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Basisprospekt

fiir

DZ BANK Endlos-Zertifikate auf Indizes

sowie

DZ BANK [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate]
[auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

sowie

DZ BANK Zertifikate auf Rohstoffe und Waren

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK")

Die DZ BANK hat die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin") gebeten, den zustandigen Behérden in der Republik Oster-
reich und im GroBherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospektes zu Uibermitteln aus der hervorgeht,
dass der Basisprospekt gemaB §§ 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 umsetzt, erstellt wurde (, Notifizierung”). Wahrend der Giiltigkeit dieses Basisprospektes kann die

DZ BANK die BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraumes eine Notifizierung zu tiber-
mitteln.

EYd DZ BANK



Hinweis:

Die Verteilung und Veroéffentlichung dieses Basisprospektes und/oder der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sowie das
Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Per-
sonen, die in Besitz dieses Basisprospektes oder Zugang zu diesem Basisprospekt und/oder den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen gelangen bzw. erhalten, sind aufgefordert, sich selbst iiber derartige Beschrankungen zu informieren und
sie einzuhalten. Eine Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums im Allgemeinen findet sich an spaterer Stelle dieses Basisprospektes im Abschnitt ,Verkaufsbeschrankun-

"

gen”.

Die Wertpapiere werden nicht gemiB dem United States Securities Act of 1933 einschlieBlich nachfolgender Anderungen
eingetragen und umfassen keine Wertpapiere, die steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen diirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Ame-
rika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw.
an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen von niemandem zum Zwecke eines Ange-
bots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an
bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine solche Werbung rechtmaBigerweise
nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an
irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als eine Empfehlung der Emitten-
tin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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l. Zusammenfassung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung (, Zusammenfassung”) der wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf
die Emittentin und die unter dem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate (,Zertifikate”) zutreffen, dar. Diese Zusammenfassung soll als
Einleitung zu diesem Basisprospekt verstanden und gelesen werden. Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die Zertifikate
sollte sich auf die Prifung des gesamten Basisprospektes, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage
zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses
Basisprospektes, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der jeweili-
gen Endgiltigen Bedingungen, vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin[, die die Zusammenfassung einschlieBlich einer Uberset-
zung vorlegt und mit dem Basisprospekt die Notifizierung beantragt hat,] kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig und widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospektes gele-
sen wird.

Die nachstehende Zusammenfassung ist keine vollstandige Darstellung, sondern gehort zum Basisprospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Basisprospekt insgesamt sowie mit den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen und etwaiger
Nachtrdge zu lesen. Definitionen fiir in der Zusammenfassung verwendete Begriffe sind in den jeweiligen Teilen des
Basisprospektes, bei emittentenbezogenen Angaben im Abschnitt Ill. und bei wertpapierbezogenen Angaben in der
Produktbeschreibung im Abschnitt IV sowie in den Zertifikatsbedingungen im Abschnitt V enthalten.

1. Zusammenfassung in Bezug auf die Risikofaktoren
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Das Risiko hinsichtlich der Emittentin (Emittentenrisiko) wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit andern
kénnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist,
dass eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basis-
prospekt begebenen Zertifikate nachteilig beeinflussen kann. Das jeweils aktuelle Rating ist (iber die Ublichen elektronischen Informations-
systeme abrufbar, bspw. unter www.dzbank.de. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form
von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Die DZ BANK wird von S&P, Moody's, Fitch und DBRS geratet.

Am Veroffentlichungsdatum dieser Zusammenfassung lauten die Ratings fiir die DZ BANK wie folgt:

S&P: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: A-1
Moody's: langfristiges Rating: Aa3
kurzfristiges Rating: P-1
Fitch: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+
DBRS: langfristiges Rating: AA (low)

kurzfristiges Rating: R-1 (middle)



Allgemein:

Die gezielte und kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem
Geschaftsmodell der Gruppe resultierenden geschaftlichen Aktivitaten erfordern die Fahig-
keit zur effektiven Identifikation, Messung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und
Kontrolle von Risiken. Dariiber hinaus ist die adaquate Unterlegung der Risiken mit Eigen-
kapital als notwendige Bedingung fir das Betreiben des Geschafts von erheblicher Bedeu-
tung. Fir die DZ BANK Gruppe gilt der Grundsatz, bei allen Aktivitdten Risiken nur in dem
MaBe einzugehen, wie dies zur Erreichung ihrer geschaftspolitischen Ziele erforderlich ist.

Die DZ BANK verfiigt (iber ein gruppenweites Risikomanagementsystem, das den internen
betriebswirtschaftlichen Anforderungen gerecht wird und die gesetzlichen Anforderungen
erfillt. In das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe sind alle Gruppengesellschaften
unter dem Gesichtspunkt der Wesentlichkeit integriert. Folgende Gesellschaften sind unmit-
telbar in das Risikomanagement einbezogen: DZ BANK, Bausparkasse Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall (,,BSH"), Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg (,,DG
HYP*), DVB Bank SE, Frankfurt am Main (,,DVB"), DZ BANK International S.A., Luxem-
bourg-Strassen (,,DZ1"), DZ BANK Ireland plc, Dublin (,,DZ BANK Ireland”), DZ BANK
Polska S.A., Warschau (,,DZ BANK Polska®”) (seit dem 1. Januar 2008), DZ PRIVATBANK
(Schweiz) AG, Ziirich (,DZ PRIVATBANK Schweiz") (seit dem 1. Oktober 2008), R+V
Versicherung AG, Wiesbaden (,,R+V*), TeamBank AG, Niirnberg (,, TeamBank™), Union
Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (,,Union Asset Management Hol-
ding”) und VR-LEASING AG, Eschborn (,,VR LEASING").

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen der Geschéftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere

folgende Risikoarten:

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko beziehungsweise Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der
dadurch entsteht, dass ein Geschdftspartner seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Ausfallrisiken kénnen sowohl bei Kreditgeschéften als auch bei Handelsge-
schaften entstehen. Das klassische Kreditgeschaft setzt sich im Wesentlichen aus dem
kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Blrgschaften und Garantien sowie externen
offenen Zusagen zusammen. Unter Handelsgeschaft wird im Kontext des Kreditrisikoma-
nagements das Wertpapiergeschaft — bestehend aus Wertpapieren des Anlagebuchs und
des Handelsbuchs inklusive der Schuldscheindarlehen — sowie das Derivate- und das Geld-
marktgeschéaft (einschlieBlich der Wertpapierpensionsgeschafte) verstanden.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form des Kontrahentenrisikos und des Emit-
tentenrisikos auf. Das Kontrahentenrisiko setzt sich aus dem Wiedereindeckungsrisiko und
dem Erfiillungsrisiko zusammen. Bei dem Wiedereindeckungsrisiko handelt es sich um
die Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts mit positivem Marktwert der
Kontrahent ausfallt. Durch die Wiedereindeckung zu aktuellen Marktbedingungen entsteht
ein finanzieller Aufwand. Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschéften auf, die nicht
Zug um Zug abgewickelt werden. Das Risiko besteht in der Gefahr, dass der Kontrahent
seine Leistung nicht erbringt, wahrend die Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Emit-
tentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen vertragli-
chen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in die-
sem Fall ein finanzieller Verlust in Form von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der
BSH, der DG HYP, der DVB, der DZI, der VR LEASING und der TeamBank. Sie resultieren aus
dem jeweils spezifischen Geschaft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unterschiedli-
che Charakteristika hinsichtlich Streuung und Héhe im Verhaltnis zum Geschaftsvolumen
auf. Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH



Beteiligungsrisiko:

Marktpreisrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Versicherungstechnisches Risiko:

und der DG HYP auf. Die BSH und die DG HYP gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschéften
nur im Rahmen ihres Anlagebuchs ein. Die BSH beschrankt sich bei ihren Investments im
Wesentlichen auf Namenspapiere bester Bonitat.

Unter Beteiligungsrisiko ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich
aus dem Sinken des Marktwertes der Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben. Beteili-
gungsrisiken werden grundsatzlich fir solche Beteiligungen berechnet, die nicht in die
unmittelbare Gremiensteuerung einbezogen sind. Beteiligungsrisiken resultieren aus den
Kapitalbeteiligungen an Unternehmen, die aufgrund ihres geringen Anteils am gesamten
Eigenkapital der Beteiligungsunternehmen keine dezidierten Informations- und Gestaltungs-
rechte begriinden. In der DZ BANK Gruppe entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der
DZ BANK.

Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Markt-
liquiditatsrisiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne — im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet —
ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Das Marktpreisrisiko untergliedert
sich gemaB den zugrunde liegenden Einflussfaktoren in Zinsrisiko, Bonitétsspreadrisiko,
Aktienrisiko, Wahrungsrisiko und Rohwarenpreisrisiko.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken im Wesentlichen aus den Kunden- und
Eigenhandelsaktivitaten, durch das Kreditgeschaft, das Staatsfinanzierungsgeschaft und das
Immobiliengeschaft der DZ BANK, der BSH und der DG HYP. Zudem tragen die Kapitalanla-
gen der R+V zum Marktpreisrisiko bei. Des Weiteren resultieren Marktpreisrisiken aus den
Eigenemissionen der Gruppengesellschaften. Das Bonitétsspreadrisiko ist in der DZ BANK
Gruppe die bedeutendste Marktpreisrisikoart.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Verande-
rungen der Marktliquiditat — zum Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder
durch Marktstdrungen — eintreten kann. Das Marktliquiditatsrisiko wurde im Geschaftsjahr
2007 dem Marktpreisrisiko zugeordnet; bis zum Vorjahr ist es als teil des Liquiditatsrisikos
gesteuert worden.

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen
nicht in ausreichendem MaBe zur Verfligung stehen oder nur zu Gberhéhten Kosten be-
schafft werden kénnen. Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaBi-
gen Auseinanderfallen der erwarteten Zahlungsmittelflisse sowie der Abweichung der
tatsachlichen Zahlungsmittelfliisse von der Erwartung. Die Refinanzierungsstruktur des
Aktivgeschaftes, die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung tber struk-
turierte Emissionen und Zertifikate, die Abweichung der tatséchlichen von der erwarteten
Entwicklung bei Einlagen und Ausleihungen mit Retailkundenbezug, das Refinanzierungspo-
tenzial am Geld- und Kapitalmarkt, die Beleihungsféhigkeit von Wertpapieren, das Einrau-
men von Liquiditatsoptionen — beispielsweise in Form von unwiderruflichen Kredit- oder
Liquiditatszusagen — sowie die Verpflichtung zur Stellung von Sicherheiten fiir Derivatege-
schafte sind die wesentlichen Einflussfaktoren fiir die Hohe des Liquiditatsrisikos.

Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird — neben der DZ BANK — durch die Tochter-
gesellschaften BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK Ireland, DZI, DZ PRIVATBANK Schweiz und
TeamBank bestimmt.

Versicherungstechnische Risiken sind die Gefahr unerwarteter Verluste aus dem Versiche-
rungsgeschéft. In der DZ BANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken durch die
Geschaftsaktivitaten der Versicherungstochter R+V. Sie resultieren aus dem Prémien- und
dem Reserverisiko, dem Risiko aus Naturgefahren sowie dem versicherungstechnischen



Operationelles Risiko:

Strategisches Risiko:

Risiken hinsichtlich der
Finanzmarktkrise:

Risiko ,Leben” und dem Ausfallrisiko fiir Riickversicherungen.

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition wird unter operationellem
Risiko die Gefahr eines unerwarteten Verlustes verstanden, der durch menschliches Verhal-
ten, technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder durch
externe Ereignisse hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlos-
sen. Die weiteren wesentlichen Gesellschaften innerhalb der DZ BANK Gruppe verwenden
ebenfalls diese oder eine mit Basel Il vergleichbare Definition.

Neben der DZ BANK sind die BSH, DG HYP, DVB, DZI, R+V, TeamBank und Union Asset
Management Holding bedeutsam flir das operationelle Risiko.

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die sich aus Managementent-
scheidungen zur geschaftspolitischen Positionierung der DZ BANK Gruppe und der DZ BANK
ergeben. Strategische Risiken resultieren zudem aus unerwarteten Veranderungen der
Markt- und Umfeldbedingungen mit negativen Auswirkungen auf die Ertragslage.

Ein wichtiger Teilaspekt des strategischen Risikos ist das Geschaftsrisiko. Dabei handelt es
sich um Verlustpotentiale, die entstehen, wenn rlickldufige Ertrage nicht in gleichem Um-
fang durch Kostenreduktionen aufgefangen oder durch alternative beziehungsweise kom-
plementare Ertragsquellen kompensiert werden kénnen. Das strategische Risiko wird dar-
iber hinaus durch branchenbezogene Besonderheiten bestimmt. Fiir die DZ BANK Gruppe
ist in diesem Zusammenhang insbesondere das Kollektivrisiko der BSH von Bedeutung.

Die Krise auf den Finanzmarkten, die durch die Hypothekenkrise in den USA ausgeldst
wurde und 2008 eskalierte, hat in den Bilanzen vieler Banken zu immensen Abschreibungen
von Vermdgenswerten sowie zu einer erheblichen Ausweitung der Risikoaufschldge an den
Kapitalmarkten geflihrt, was wiederum die Kosten fiir die Refinanzierung bestimmter Ban-
ken erhdht hat. Aufgrund dieser gestiegenen Kosten und erheblichen Abschreibungen gerie-
ten einige Marktteilnehmer in wirtschaftliche Schwierigkeiten und konnten die Insolvenz
nicht abwenden, was einen betrachtlichen Vertrauensverlust zwischen den Banken auf den
Kreditmdrkten zur Folge hatte und dazu fihrte, dass die Kreditvergabe zwischen den Ban-
ken nahezu ganzlich versiegte.

Als Konsequenz der Finanzmarktkrise kénnte die Emittentin Schwierigkeiten haben, sich zu
refinanzieren oder Refinanzierungen nur zu erh6hten Zinssatzen erhalten. Aufgrund der
Struktur des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und der Stellung der DZ BANK als
Zentralbank ist die Gefahr der fehlenden Refinanzierungsmaéglichkeiten bei der DZ BANK
wesentlich geringer als in den privaten Bankengruppen in Deutschland.

Jedoch muss die Emittentin mit einem héheren Adressenausfallrisiko rechnen.

Die DZ BANK hat bereits in dem Ergebnis vor Steuern 2008 Bewertungsabschldge in den
Wertpapierportfolios der Gruppe vorgenommen. Bei einem weiteren Anhalten der Finanz-
marktkrise kénnen weitere Bewertungsabschldge auch im Geschaftsjahr 2009 nicht ausge-
schlossen werden.

Um die Stabilisierung der Finanzmarkte, die Bereitstellung von Liquiditat und die Wiederher-
stellung des Vertrauens unter den Finanzmarkteilnehmern zu erreichen und somit eine
weitere Verscharfung der Finanzkrise zu verhindern, hat der deutsche Gesetzgeber am

18. Oktober 2008 das Finanzmarktstabilisierungsgesetz ("FMStG") verabschiedet, das den
Finanzmarktstablisierungsfonds (der "Fonds") errichtet und ein Paket von Stabilisierungs-
maBnahmen schafft. GemaB dem FMStG gibt es drei Arten von StabilisierungsmaBnahmen:
Garantien, Rekapitalisierungen und die Ubernahme von Risiken. Garantien sind die vorran-
gige StabilisierungsmaBnahme und kénnen durch den Fonds gewahrt werden, um von
Unternehmen des Finanzsektors begebene Schuldverschreibungen und andere Verbindlich-



keiten dieser Unternehmen abzusichern. Im Falle einer Rekapitalisierung kann der Fonds in
von Unternehmen des Finanzsektors begebene Eigenkapitalinstrumente oder hybride In-
strumente investieren. Dar(iber hinaus kann der Fonds Risikopositionen ibernehmen, die
von einem Unternehmen des Finanzsektors vor dem 13. Oktober 2008 erworben worden
sind. Die Unternehmen des Finanzsektors, die diese Vorteile in Anspruch nehmen, unterlie-
gen besonderen Bestimmungen.

Obwohl durch das FMStG eine Stabilisierung der Finanzmarkte angestrebt wird, gibt es
keine Garantie daftir, dass selbige auch erreicht wird.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Risiko durch die Struktur der
Zertifikate:

Risiko von Kursschwankungen oder
Marktpreisrisiken infolge der basis-
wertabhéngigen Struktur:

Sonstige Marktpreisrisiken:

Die Struktur der DZ BANK Endlos-Zertifikate auf Indizes (, Basiswert") besteht darin, dass
die Hohe des Riickzahlungsbetrages an die Wertentwicklung eines Basiswertes gebunden
ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das einge-
setzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriick-
gezahlt wird und ein Totalverlust eintreten kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust
eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer
Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einlésungstermin) und marktiblicher Verzinsung
nicht erreicht wird. Die Laufzeit der Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin
ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und danach zu
bestimmten Terminen zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Kiindigungstermins gemaR
den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat.

Die Struktur der Zertifikate DZ BANK [OutperfomanceChance] [DoppelChance] [auf Rohstof-
fe und Waren] [auf Edelmetalle] (jeweils ein, Basiswert”) ohne Kapitalgarantie besteht
darin, dass die Héhe des Riickzahlungsbetrages an die Wertentwicklung des Basiswertes
gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller H6he
zuriickgezahlt wird und ein Totalverlust eintreten kann. Selbst wenn kein Kapital-
verlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleich-
barer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.

Die Struktur der DZ BANK Zertifikate auf Rohstoffe und Waren (,,Basiswert") ohne Kapi-
talgarantie besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrages an die Wertentwicklung
des Basiswertes gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das
Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in
voller Hohe zuriickgezahlt wird und ein Totalverlust eintreten kann. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage
mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.

Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. Die Kursentwicklung fir ein Zertifikat
in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Die
Kursentwicklung der Zertifikate wahrend der Laufzeit ist in erster Linie abhangig vom Wert
des zugrunde liegenden Basiswertes bzw. der Bestandteile des Basiswertes. Bei einer Ver-
auBerung der Zertifikate vor Endfalligkeit bzw. dem Kiindigungstermin kann der erzielte
Verkaufspreis daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der
Zertifikate gibt es keinen &ffentlichen Markt fiir sie. Ab Valuta beabsichtigt die Emittentin,
borsentéglich auf Anfrage Geldkurse zu stellen und Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin
ibernimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Je weiter der Wert bzw. Kurs des Basiswertes bzw. der Bestandteile des



Basiswertes oder des Zertifikates sinken und/oder andere negative Faktoren zum Tragen
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate
eingeschrankt sein.

Liquiditatsrisiko in Zusammenhang Die Liquiditat der Zertifikate hangt von dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen ab.
mit dem Platzierungsvolumen: Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Liquiditat der Zertifikate haben.

Risiko eines Interessenkonflikts: Geschafte der Emittentin in dem jeweiligen Basiswert kdnnen sich negativ auf den Kurs der
Zertifikate auswirken.

Risiko der ordentlichen Kiindigung Bei den DZ BANK Endlos-Zertifikaten ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die

durch die Emittentin: Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und
danach zu bestimmten Terminen zu kiindigen. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung der
Zertifikate zum Referenzwert unter Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Es besteht
damit ein Risiko flr den Anleger in den Zertifikaten beziiglich der Dauer seines Investments.

Weitere Risiken: Folgende Risiken konnen sich fir den Anleger ergeben:
- ggf. Risiko aufgrund des Vorhandenseins eines Indexconsultants'
- Transaktionskosten
- Zusatzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme
- Einfluss von Absicherungsmadglichkeiten der Emittentin
- Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschrankenden Geschaften des Anlegers
- ggf. zusatzliches Verlustpotential bei Wechselkursschwankungen (Wéhrungsrisiken)

2. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin
Geschdftsgeschichte und Geschéftsentwicklung

Juristischer und kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Ort der Registrierung: Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Registernummer: HRB 45651, Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main

Datum der Griindung: 18. September 2001

Sitz, Anschrift, Telefonnummer: Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,

(Telefon: +49 (69) 7447-01)

Rechtsform, Rechtsordnung: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und unterliegt
der umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

Angaben zur Liquiditat: Neben den Instrumenten der internen Steuerung wird das kurzfristige Liquidittsrisiko durch
aufsichtsrechtliche Vorschriften begrenzt. Das gilt fiir die wesentlichen inlandischen und
auslandischen Tochtergesellschaften, die entsprechenden nationalen aufsichtsrechtlichen
Regelungen zur Liquiditatsiiberwachung unterliegen. Die Liquiditat eines Instituts gilt danach
als ausreichend, wenn die monatlich an die Aufsicht zu meldende Liquiditatskennzahl den
Wert 1 nicht unterschreitet. Die Liquiditatskennzahl gibt das Verhaltnis zwischen den im
ersten Laufzeitband verfigbaren Zahlungsmitteln und den wahrend dieses Zeitraums abruf-
baren Zahlungsverpflichtungen an. Im Geschaftsjahr 2008 haben die inléndischen Kreditinsti-
tute in der DZ BANK Gruppe die Vorschriften des § 11 KWG in Verbindung mit der Liquidi-

! Indexconsultant bedeutet, dass z.B. eine dritte Partei die Zusammensetzung eines Index festlegt und nicht der Sponsor des Index.



Geschdftsiiberblick

Haupttatigkeitsbereiche:

Wichtigste Markte:

tatsverordnung jederzeit eingehalten.

Gegenstand der DZ BANK geméB ihrer Satzung ist, dass die Bank als Zentralkreditinstitut der
Forderung des gesamten Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer ge-
setzlichen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primarstufe und Zentral-
banken. Die DZ BANK wirkt bei der Forderung der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft
mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspolitik ist die wirtschaftliche Férderung der Gesell-
schafter der DZ BANK. Dem entspricht die Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in
der Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kre-
ditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK sind nicht zuléssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschafte aller Art und erganzende Geschéfte einschlieB-
lich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann ihren Gegenstand auch mittelbar verwirkli-
chen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fir die angeschlosse-
nen Primargenossenschaften und die Verbundinstitute.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut des genossenschaftlichen FinanzVerbundes
und eine Zentralbank flr derzeit mehr als 1.000 Genossenschaftsbanken entstanden.

Die Fusionsgesprache zwischen der DZ BANK und der WGZ BANK AG Westdeutsche Genos-
senschafts-Zentralbank, DUsseldorf, werden seit Anfang April 2009 insbesondere wegen der
unverandert schwierigen Situation an den internationalen Finanzmarkten, die zu einem ho-
hen MaB an Verunsicherung gefiihrt hat, nicht mehr weiter verfolgt.

Geschéftsbereiche:

- Zahlungsverkehr;

- Mittelstands- und GroBkundengeschaft;
- Geld- und Kapitalmarktgeschaft;

- Ausland;

- Konzerngeschaftsfelder.

Die DZ BANK ist primar in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tétig. Innerhalb des
FinanzVerbunds der Volksbanken Raiffeisenbanken Gibernimmt die DZ BANK die Aufgabe
einer Zentralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der Volksbanken
Raiffeisenbanken durch ihre Produkte und Leistungen unterstiitzt, hat die DZ BANK im
Retailbanking grundsatzlich keinen direkten Kundenkontakt. Dariiber hinaus ist die DZ BANK
eine europaisch ausgerichtete Zentralbank und dbernimmt als Holding eine
Koordinationsfunktion fiir die Spezialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart und
Minchen), im Ausland fiinf Zweigniederlassungen (London, Mailand, New York, Hongkong
und Singapur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die beiden Geschaftsstel-
len in Hamburg und Nirnberg zugeordnet.
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Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns:

Trendinformationen /

Erklédrung beziiglich ,, Wesentliche
Verédnderungen in der Finanzlage der
Emittentin”:

Management und Aufsichtsorgane

Management und Aufsichtsorgane:

Vorstand:

Aufsichtsrat:

Adresse des Vorstands
und des Aufsichtsrats:

Hauptversammlung:

Interessenkonflikte:

Hauptaktiondre

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 wurden neben der DZ BANK als Mutterun-
ternehmen weitere 28 (Vorjahr: 28) Tochterunternehmen und 4 (Vorjahr: 5) Teilkonzerne mit
insgesamt 918 (Vorjahr: 893) Tochtergesellschaften einbezogen.

Es gibt keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin seit
dem 31. Dezember 2008 (Datum des zuletzt verfligharen und testierten Jahresabschlusses).
Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem
31. Dezember 2008 (Datum des zuletzt verfligharen und testierten Konzernabschlusses).

Zur Starkung der Eigenkapitalbasis hat die DZ BANK im Mai 2009 die Platzierung von Kern-
kapital in Form sog. Tier 1 Finanzierungsinstrumente im Volumen von EUR 500 Mio. erfolg-
reich abgeschlossen. Im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres soll eine Grundkapitalerhéhung
erfolgen. Erganzend stellt der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisen-
banken e.V. (BVR), Berlin, der DZ BANK eine Garantie zur Eigenkapitalentlastung zur Verfi-

gung.

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus fiinf Personen zusammen.
Vorsitzender des Vorstands ist Herr Wolfgang Kirsch.

Der Aufsichtsrat besteht aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Haupt-
versammlung und zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gewahlt. Der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vor-
standes in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Rolf Hildner, Vorsitzender des Vorstands der Wiesba-
dener Volksbank eG.

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik,
D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Hauptversammlung der Bank findet am Sitz der Gesellschaft oder, nach Entscheidung des
Aufsichtsrats, an Orten in der Bundesrepublik Deutschland, an denen die Gesellschaft Zweig-
niederlassungen oder Filialen unterhalt oder am Sitz eines mit der Gesellschaft inlandischen
verbundenen Unternehmens statt.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden
Geschaftsjahres statt. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionére
berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtzeitig angemeldet sind.

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglie-
der des Vorstands und des Aufsichtsrats gegentiber der DZ BANK und ihren privaten Interes-
sen oder sonstigen Verpflichtungen.

Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital in Hohe von
EUR 3.028.427.238,20 betragt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,60%. Sonstige sind mit
4,40% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.
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Der Aktiondrskreis stellt sich wie folgt dar:

o Kreditgenossenschaften (direkt und indirekt) 88,74%
davon Uber Beteiligungsgesellschaften™ (indirekt):
DZ Beteiligungs-AG & Co. KG Baden-Wiirttemberg 32,10%
DZ Holding GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg™* 1863%
Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs AG, Hannover 16,93%
Beteiligungsgesellschaft DZ mbH, Miinchen 15,37%
WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,
Diisseldorf (direkt und indlirekt) 6,68%
e Sonstige Genossenschaften 6,86%
e Sonstige 4,40%

*

Aufzahlung nicht abschlieBend, nur Beteiligungen iiber 10% erwahnt
** inklusive der Beteiligung WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, siehe oben
gesondert aufgefiihrt

Finanzinformationen iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK

Historische Finanzinformationen:

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form die Bilanz der DZ BANK
und des DZ BANK Konzerns dar, die den gepriften Jahres- bzw. Konzermabschliissen der
DZ BANK fr die jeweils am 31. Dezember endenden Geschéftsjahre 2008 und 2007 ent-
nommen wurden:

Auszug aus der Bilanz der DZ BANK AG nach HGB per 31. Dezember 2008 und
2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG

Aktiva (HGB) 3112, 3112, pagsiva (HGB) 31.12.  31.12.
2008 2007 2008 2007

Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kreditinstitute 107.333  105.183  (iber Kreditinstituten 141.231  163.572
Davon: angeschlos- Davon: angeschlossene
sene Kreditinstitute 45.008 40.882  Kreditinstitute 61.885 48.871
Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kunden 33.805 32.133  {ber Kunden 43.266 37.869
Verbriefte Verbindlichkei-
Wertpapiere*) 96.310  110.695 ten 51.251 45.522
Sonstige Aktiva 21.757 18.295  Sonstige Passiva 16.183 12.105
Bilanzielles Eigenkapital
**) 7.274 7.238
Bilanzsumme 259.205  266.306  Bilanzsumme 259.205  266.306

*)  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuziiglich Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere.
**) Eigenkapital gemaB Bilanz abziiglich Bilanzgewinn einschlieBlich Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nach IFRS per 31. Dezember 2008
und 2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK Konzern
Aktiva (IFRS) 31.12. 31.12.

Passiva (IFRS) 31.12. 31.12.
2008 2007 2008 2007

Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kreditinstitute 70.036 67.531 {iber Kreditinstituten 59.632 57.935
Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kunden 117.021 106.307  Uber Kunden 77.516 77.595
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Abschlusspriifer:

Priifung der historischen

jahrlichen Finanzinformationen:

Gerichts- und Schiedsgerichts-
verfahren:

Verbriefte Verbindlichkei-

Handelsaktiva 114.443 130.025  ten 65.525 62.996

Finanzanlagen 66.322 72,957  Handelspassiva 152.729  163.196

Kapitalanlagen Versicherungs-

der Versicherungsun- technische Riickstellun-

ternehmen 49.040 47376  gen 48.205 45.324

Sachanlagen und

Investment Property 1.974 1.712  Nachrangkapital 5.308 4.814

Ubrige Aktiva 8.254 5429  Ubrige Passiva 9.492 8.474
Eigenkapital 8.683 11.003

Bilanzsumme 427.090  431.337  Bilanzsumme 427.090  431.337

Abschlussprifer der DZ BANK fir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 war die Ernst & Young
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft.

Der Abschlussprifer ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und
der Wirtschaftspriferkammer.

Der Jahres- und Konzernabschluss fiir die am 31. Dezember 2008 und 2007 endenden Ge-
schaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young AG, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift und jeweils mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

AuBer den nachstehenden dargestellten Sachverhalten gibt es keine staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis
der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der min-
destens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Fi-
nanzlage oder die Rentabilitdt der DZ BANK und/oder der DZ BANK Gruppe auswirken kénnen
bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Gleichwohl kdnnen im Rahmen ihres Geschéfts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe
gehdrenden Gesellschaften in staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
einbezogen sein. Fir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten beziiglich solcher
Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemaB den mafBgeblichen Rechnungslegungsvor-
schriften Riickstellungen gebildet, soweit ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schétz-
bar ist. Die endgiiltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen Gber den wahr-
scheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen. Hinsichtlich
der nachstehend dargestellten Sachverhalte liegen die voraussichtlichen mdglichen Verluste
hieraus entweder im Rahmen gebildeter Riickstellungen, oder sind nicht wesentlich oder
kénnen derzeit noch nicht abgeschatzt werden.

Die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen hat die BSH, eine voll konsolidierte Tochterge-
sellschaft der DZ BANK, am 27. Mai 2008 wegen der Erhebung von Abschlussgebiihren
abgemahnt. Diese Abschlussgebiihren sind ein signifikanter Vertragsbestandteil in Bauspar-
vertrdgen. Sie fallen im Zeitpunkt des Abschlusses der Bausparvertrage an. Die RechtmaBig-
keit dieser GebUhren stand bislang nicht in Zweifel und beruht auf von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Bauspartarifen. Zwischenzeitlich wird von einem
ehemaligen BGH-Richter die Auffassung vertreten, dass die Abschlussgebiihr gegen die ge-
setzlichen Bestimmungen zu Allgemeinen Geschéftsbedingungen verstoBe. Die BSH teilt diese
Rechtsauffassung nicht. Bestatigt wird die Rechtsauffassung der BSH durch das gegen die
Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen ergangene Klage abweisende Urteil des LG Heil-
bronn vom 12.03.2009 (Az: 6 O 341/08, nicht rechtskraftig). Falls sich die gegenteilige
Rechtsauffassung durchsetzen sollte und die BSH ihre Bauspartarife entsprechend anpassen
misste, kann dies moglicherweise Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der BSH und
damit der DZ BANK Gruppe haben.

Mit Urteilen vom 13. und 27. Mai 2009 gab das OLG Frankfurt am Main in der Berufungsin-
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Wesentliche Vertrdge

stanz den Schadensersatzklagen von Anlegern der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 34
bzw. der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 35 gegen die DZ BANK und die DG Anlage
Gesellschaft mbH im Wesentlichen statt. Im Zusammenhang mit der DG Immobilien-
Anlagegesellschaft Nr. 34 bzw. der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 35 sowie anderen
von der DG Anlage Gesellschaft mbH konzipierten geschlossenen Immobilienfonds sind wei-
tere Schadensersatzverfahren anhangig. Weitere Schadensersatzverfahren gegen die DZ
BANK kénnten aufgrund der Rechtsauffassung des OLG Frankfurt am Main, insbesondere
wenn der BGH die Rechtsauffassung des OLG Frankfurt am Main bestétigen sollte, eingeleitet
werden. Dies kann mdglicherweise Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der DZ BANK
und damit der DZ BANK Gruppe haben.

Fir zwei in den Konzernabschluss einbezogene Kreditinstitute - DZ BANK Ireland plc., Dublin,
und DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen - und ein nicht in den Konzernab-
schluss einbezogenes Kreditinstitut - DZ BANK International Singapore Ltd., Singapore - tragt
die DZ BANK, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote
dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kénnen.
Verpflichtungen aus Patronatserklarungen werden nur begriindet, solange die DZ BANK
unmittelbar oder mittelbar an den unter die Patronatserklarung fallenden Unternehmen betei-
ligt ist. Darlber hinaus bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen gegentber der
DZ BANK Capital Funding LLC I, der DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capi-
tal Funding LLC IlI, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren
sieben nachrangige Patronatserklarung der DZ BANK gegenlber der DZ BANK Perpetual
Funding (Jersey) Ltd., St. Helier, Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene
Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat fiir bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in GroBbritannien und
den USA gegentiber inlandischen Unternehmen und 6ffentlichen Institutionen Transfererkla-
rungen fiir den Fall (ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Entscheidung
daran gehindert sind, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

3. Zusammenfassung in Bezug auf die Zertifikate

Interessenkonflikte:

Typ und Kategorie:

Verbriefung:

Rechte in Zusammenhang

Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsflihrungsmitglieder oder die mit der Emission der
Zertifikate befassten Angestellten kann/kdnnen durch anderweitige Investitionen oder Tétig-
keiten in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Zertifikate bzw. die Emittentin geraten.

Bei den unter dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen anzubietenden bzw.
zum Handel zuzulassenden Zertifikaten handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne
des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines Angebots-
programms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden. Die Zertifikate
stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blirgerliches Gesetzbuch dar.
Der ISIN-Code bzw. die jeweiligen ISIN-Codes wird/werden jeweils auf dem Deckblatt der
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft. Die Lieferung effektiver
Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate
sind in der Regel als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den

Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (bertragbar.

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Zertifikaten bestimmen sich nach den
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mit den Wertpapieren:

Struktur der Wertpapiere:

Wahrungen:

Mindeststiickelung:

Nennbetrag:

Verzinsung:

Angaben iiber den zugrunde
liegenden Basiswert:

jeweiligen Zertifikatsbedingungen.

Bei den DZ BANK Endlos-Zertifikaten auf Indizes handelt es sich um Wertpapiere, deren
Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Bestandteile des Ba-
siswertes abhangt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrages wird nach MaBgabe von § 2 der Zer-
tifikatsbedingungen ermittelt. Zudem ist die Laufzeit der Zertifikate grundsatzlich unbefristet,
jedoch hat der Anleger das Recht, die Zertifikate zu bestimmten Terminen einzuldsen und
dadurch die Zahlung des Riickzahlungsbetrages zu verlangen. Darliber hinaus ist die Emitten-
tin berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und danach zu bestimm-
ten Terminen zu kiindigen (siehe § 5 der Zertifikatsbedingungen). Der Riickzahlungstag so-
wie die Riickzahlung werden in § 4 der Zertifikatsbedingungen in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei den DZ BANK [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten] [auf Rohstoffe und
Waren] [auf Edelmetalle] handelt es sich um Wertpapiere, deren Riickzahlungsbetrag von der
Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Bestandteile des Basiswertes abhangt. Die Hohe
des Riickzahlungsbetrages wird nach MaBgabe von § 2 der entsprechenden Zertifikatsbedin-
gungen ermittelt. Der Riickzahlungstag sowie die Riickzahlung werden in § 4 der Zertifikats-
bedingungen in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei den DZ BANK Zertifikaten auf Rohstoffe und Waren handelt es sich um Wertpapiere, die

50 ausgestaltet sind, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Wertentwicklung des
Basiswertes bzw. der Bestandteile des Basiswertes abhangt. Die Hohe des Riickzahlungsbe-

trages wird nach MaBgabe von § 2 der entsprechenden Zertifikatsbedingungen ermittelt. Der
Riickzahlungstag und die Riickzahlung werden gemaB § 4 der Zertifikatsbedingungen in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Die Zertifikate werden in der Regel in Euro begeben. Abweichungen davon werden in den
Endgiiltigen Bedingungen kenntlich gemacht.

Die Mindeststiickelung der Zertifikate betragt in der Regel ein Stlick bzw. Euro 100,00 oder
ein Vielfaches davon oder einem entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung.

Die Zertifikate sind nicht mit einem bestimmten Nennbetrag in Euro oder einem entsprechen-
den Betrag in einer anderen Wahrung ausgestattet.

Die Zertifikate werden nicht verzinst.

Fiir die DZ BANK Endlos-Zertifikate auf Indizes kénnen als Referenz fiir die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages unter anderem ggf. der Startwert und der Referenzwert (siehe § 2 der
Zertifikatsbedingungen) des zugrunde liegenden Basiswertes dienen.

Fiir die DZ BANK [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [auf Rohstoffe und
Waren] [auf Edelmetalle] konnen als Referenz fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrages
unter anderem der Referenzwert des zugrunde liegenden Basiswertes und der Partizipations-
faktor (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen) dienen.

Fir die DZ BANK Zertifikate auf Rohstoffe und Waren kdnnen als Referenz fiir die Berech-

nung des Rickzahlungsbetrages unter anderem das Bezugsverhaltnis, eventuell der Wechsel-
kurs und der Referenzwert (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen) des Basiswertes dienen.
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Bedingungen fiir das Angebot:

Aufstockungen von Emissionen:

Zulassung zum Handel:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Zusammenfassung in Bezug
auf die Verkaufsbeschréankungen:

Fiir den Fall, dass an dem/den Bewertungstag/en bzw. am Einldsungstag bzw. am Endfallig-
keitstag eine Marktstérung vorliegt und somit an diesem Tag kein Wert des Basiswertes er-
mittelt werden kann, richten sich die Folgen nach § 5 bzw. § 6 der Zertifikatsbedingungen.

Der Basiswert kann durch verschiedene Ereignisse (siehe § 6 bzw. § 7 der Zertifikatshedin-
gungen) beeinflusst werden. In diesem Fall enthalten auch die im vorstehenden Satz genann-
ten Paragrafen der Zertifikatsbedingungen eine entsprechende Regelung.

Eine Beschreibung des Basiswertes sowie der Ort, an dem Informationen zu dem Basiswert
zu finden sind, werden in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein.

Die Zertifikate werden offentlich angeboten.

Im Falle der Aufstockung einer Emission von Zertifikaten, die erstmals unter dem Basispros-
pekt vom 30. Oktober 2007, in der Fassung etwaiger Nachtrage (,Vorhergehender Basis-
prospekt”) begeben wurden, werden die in diesem Basisprospekt vom 29. Juni 2009 ent-
haltenen Zertifikatsbedingungen durch die in dem entsprechenden Vorhergehenden Basis-
prospekt enthaltenen Zertifikatsbedingungen ersetzt.

Die Zertifikate werden voraussichtlich in zeitlichem Zusammenhang zur Valuta zum Handel
im Freiverkehr an einer Bérse einbezogen.

Deutsches Recht.

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren im Zusam-
menhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle
Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Frankfurt am Main fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-
rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundes-
republik Deutschland.

Das Angebot und der Verkauf der Zertifikate und die Verbreitung von Angebotsunterlagen im
Europaischen Wirtschaftsraum unterliegen bestimmten Beschrankungen. Ferner kénnen das
Angebot und der Verkauf von Zertifikaten unter den jeweils gliltigen anwendbaren gesetz-
lichen Bestimmungen im Hinblick auf die Wertpapiere weiteren Beschrankungen unterliegen.
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Il. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten, die unter [diesem] [dem entsprechenden] Basisprospekt begeben werden und Ge-
genstand [der] [dieser] Endgiiltigen Bedingungen [sind] [sein werden], sollten die nachfolgend beschriebenen wesent-
lichen Risikofaktoren bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf
der Grundlage des gesamten Basisprospektes [¢*] und der Endgiiltigen Bedingungen getroffen werden und, wenn not-
wendig, ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwédgung ziehen, dass die be-
schriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Offenlegung der wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Zertifikate zu erfiillen, beeinflussen konnen. Die Abfolge, in der die
nachstehend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder
auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potenzielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen,
bevor sie Zertifikate, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

Das Risiko hinsichtlich der Emittentin (Emittentenrisiko) wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit andern
kénnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist,
dass eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basis-
prospekt begebenen Zertifikate nachteilig beeinflussen kann. Das jeweils aktuelle Rating ist iiber die Ublichen elektronischen Informations-
systeme abrufbar, bspw. unter www.dzbank.de. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form
von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Die DZ BANK wird von Standard & Poor’s Ratings Services, gehért zu McGraw-Hill Companies, GmbH (,S&P"), Moody's Investors Service,
Ltd (,Moody’s"), Fitch Deutschland GmbH (, Fitch”) und Dominion Bond Rating Service Ltd (,DBRS", zusammen mit S&P, Moody's und
Fitch die ,Ratingagenturen”) geratet.

Im Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Basisprospektes haben die Ratingagenturen fir die DZ BANK folgende Ratings vergeben:

von S&P: langfristiges Rating: A+’
kurzfristiges Rating: A-1

S&P definiert:

A: Ein Schuldner mit dem Rating ,A" verfligt (iber eine STARKE Fahigkeit zur Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten, ist aber
aufgrund veranderter Umstande und wirtschaftlicher Bedingungen etwas anfalliger fiir nachteilige Auswirkungen als Schuldner
mit Ratings aus den héheren Kategorien.

Anmerkung:
Plus (+) oder Minus (-): Die Ratings von ,AA" bis ,CCC’ kénnen durch Hinzufligen eines Plus- oder Minus-Zeichens modifiziert werden, um
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

A-1.  Ein Schuldner mit dem Rating ,A-1" weist eine STARKE Fahigkeit auf, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Dieses Ra-
ting entspricht der hdchsten Ratingkategorie von Standard & Poor's. Ratings dieser Kategorie kénnen mit einem Plus-Zeichen
versehen werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfiillung seiner finanziellen Verpflichtungen

2 Verbundrating des genossenschaftlichen FinanzVerbundes
[* fiir Nachtrage nach § 16 WpPG vorgesehen]
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AUSSERGEWOHNLICH STARK ist.

von Moody's:  langfristiges Rating: Aa3
kurzfristiges Rating: P-1

Moody's definiert;

Aa:  Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

Anmerkungen:

Moody's verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusétzlich numerische Unterteilungen. Der Zusatz , 1" bedeutet, dass eine entspre-
chend bewertete Schuldverschreibung in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wéhrend , 2" und ,3" das mittle-
re bzw. untere Drittel anzeigen.

P-1:  Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise iiber die Fahig-
keit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Emittentenratings sind Meinungen (iber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine Verpflichtungen aus Finanzgeschaften zu erfiillen. Moody's
verwendet flr die Emittentenratings dieselben Symbole wie zur Beurteilung der Kreditqualitét langfristiger Verbindlichkeiten.

von Fitch:  langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+

Fitch definiert:
A: Hohe Kreditqualitét. Ratings im ,A"-Bereich stehen fir die Erwartung geringer Kreditrisiken. Die Fahigkeit zur Bedienung finan-
zieller Verpflichtungen wird als stark eingestuft. Diese Fahigkeit mag jedoch anfalliger fiir nachteilige geschaftliche oder wirt-
schaftliche Bedingungen sein, als im Fall héherer Ratings.

F1:  Hochste kurzfristige Kreditqualitdt. Steht fiir die starkste Kapazitét zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
auBergewohnliche Fahigkeiten sind durch den Anhang ,+" gekennzeichnet.

Anmerkungen:

Die Modifizierungen ,+" oder ,-" werden Ratings angefligt, um den relativen Status innerhalb einer gréBeren Ratingkategorie auszudri-
cken. Solche Anhdnge werden nicht fiir ,AAA"-Langfrist-Ratings und nicht flir Ratings unterhalb von ,B" bzw. bei den Kurzfrist-Ratings nur
fur die Stufe ,F1" vergeben. (Die +/- Zusétze werden nur zur Unterscheidung von Emissionen innerhalb der ,, CCC"-Kategorie verwendet,
wahrend bei den Emittenten das ,,CCC" ohne die Zusatze vergeben wird.)

von DBRS: langfristiges Rating: AA (low)
kurzfristiges Rating: R-1 (middle)

DBRS definiert:

AA.  langfristige, mit einem AA-Rating ausgestattete Verbindlichkeiten verfligen (ber eine hohe Bonitat. Die Sicherheit der Zinszah-
lungen und Tilgung der Kreditsumme wird als sehr hoch erachtet. Haufig ist der Unterschied zu den AAA-gerateten Verbindlich-
keiten nur gering. Angesichts des auBerordentlich engen Definitionsrahmens, den die Ratingagentur DBRS fir die AAA-
Kategorie setzt, werden mit einem AA-Rating ausgestattete Unternehmen bonitatsmaBig ebenfalls gut angesehen. In der Regel
sind sie in den jeweiligen Kerngeschaftsbereichen tiberdurchschnittlich stark und diirfen von angemessen prognostizierbaren
Ereignissen kaum signifikant beeintrachtigt werden.

R-1 (middle):

Kurzfristige, mit einem R-1-Rating ausgestattete Verbindlichkeiten sind von hoher Bonitat. In der Regel ist der Unterschied zu
den R-1 (high)-Krediten gering. Angesichts des extrem engen Definitionsrahmens, den die Ratingagentur DBRS fiir die R-1
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(high)-Kategorie setzt, werden mit einem R-1 (middle)-Rating ausgestattete Unternehmen bonitatsmaBig ebenfalls gut angese-
hen. Haufig sind sie in den Kerngeschaftsbereichen iiberdurchschnittlich stark und kommen ihren kurzfristigen Verbindlichkeiten
fristgerecht nach.

Allgemein

Die gezielte und kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist integraler Bestandteil der Unternehmens-
steuerung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem Geschaftsmodell der Gruppe resultierenden geschéftlichen Aktivitaten erfordern die Fahig-
keit zur effektiven Identifikation, Messung, Beurteilung, Kommunikation, Steuerung sowie Uberwachung und Kontrolle von Risiken. Dariiber
hinaus ist die adaquate Unterlegung der Risiken mit Eigenkapital als notwendige Bedingung fir das Betreiben des Geschaftes von erheb-
licher Bedeutung. Fiir die DZ BANK Gruppe gilt der Grundsatz, bei allen Aktivitaten Risiken nur in dem MaBe einzugehen, wie dies zur Er-
reichung ihrer geschéftspolitischen Ziele erforderlich ist.

Die DZ BANK verfiigt (iber ein gruppenweites Risikomanagementsystem, das den internen betriebswirtschaftlichen Anforderungen gerecht
wird und die gesetzlichen Anforderungen erflllt. In das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe sind alle Gruppengesellschaften unter dem
Gesichtspunkt der Wesentlichkeit integriert. Folgende Gesellschaften sind unmittelbar in das Risikomanagement einbezogen: DZ BANK,
Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall (,BSH*), Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg (,,DG HYP"),
DVB Bank SE, Frankfurt am Main (,DVB*), DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen (,,DZI*), DZ BANK Ireland plc, Dublin

(.DZ BANK Ireland”), DZ BANK Polska S.A., Warschau (,,DZ BANK Polska®”) (seit dem 1. Januar 2008), DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG,
Ziirich (,,DZ PRIVATBANK Schweiz") (seit dem 1. Oktober 2008), R+V Versicherung AG, Wiesbaden (,,R+V*), TeamBank AG, Nirnberg
(,TeamBank™), Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (,,Union Asset Management Holding”) und VR-LEASING
AG, Eschborn (,,VR LEASING").

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen der Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zéhlen insbesondere
folgende Risikoarten:

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beziehungsweise Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass ein Geschaftspartner
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Ausfallrisiken kénnen sowohl bei Kreditgeschaften als auch bei Handelsgeschaften
entstehen. Das klassische Kreditgeschaft setzt sich im Wesentlichen aus dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Biirgschaf-
ten und Garantien sowie externen offenen Zusagen zusammen. Unter Handelsgeschaft wird im Kontext des Kreditrisikomanagements
das Wertpapiergeschaft — bestehend aus den Wertpapieren des Anlagebuchs und des Handelsbuchs inklusive der Schuldscheindarlehen —
sowie das Derivate- und das Geldmarktgeschaft (einschlieBlich der Wertpapierpensionsgeschafte) verstanden.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form des Kontrahentenrisikos und des Emittentenrisikos auf. Das Kontrahentenrisiko setzt
sich aus dem Wiedereindeckungsrisiko und dem Erfillungsrisiko zusammen. Bei dem Wiedereindeckungsrisiko handelt es sich um die
Gefahr, dass wéhrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts mit positivem Marktwert der Kontrahent ausfallt. Durch die Wiedereindeckung
zu aktuellen Marktbedingungen entsteht ein finanzieller Aufwand. Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschaften auf, die nicht Zug
um Zug abgewickelt werden. Das Risiko besteht in der Gefahr, dass der Kontrahent seine Leistung nicht erbringt, wahrend die Gegenleis-
tung bereits erbracht worden ist. Emittentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form von entgan-
genen Zins- und Tilgungszahlungen.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DG HYP, der DVB, der DZI, der VR
LEASING und der TeamBank. Sie resultieren aus dem jeweils spezifischen Geschaft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unterschied-
liche Charakteristika hinsichtlich Streuung und Héhe im Verhéltnis zum Geschaftsvolumen auf. Ausfallrisiken aus Handelsgeschéften
treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH und der DG HYP auf. Die BSH und die DG HYP gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften
nur im Rahmen ihres Anlagebuchs ein. Die BSH beschrankt sich bei ihren Investments im Wesentlichen auf Namenspapiere bester Bonitat.
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Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus dem Sinken des Marktwertes der Beteiligun-
gen unter ihren Buchwert ergeben. Beteiligungsrisiken werden grundsatzlich fiir solche Beteiligungen berechnet, die nicht in die unmittel-
bare Gremiensteuerung einbezogen sind. Beteiligungsrisiken resultieren aus den Kapitalbeteiligungen an Unternehmen, die aufgrund ihres
geringen Anteils am gesamten Eigenkapital der Beteiligungsunternehmen keine dezidierten Informations- und Gestaltungsrechte begrin-

den. In der DZ BANK Gruppe entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der DZ BANK.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne — im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet — ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund
nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Das Marktpreisrisiko untergliedert
sich gemaB den zugrunde liegenden Einflussfaktoren in Zinsrisiko, Bonitéatsspreadrisiko, Aktienrisiko, Wahrungsrisiko und
Rohwarenpreisrisiko.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken im Wesentlichen aus den Kunden- und Eigenhandelsaktivitdten, durch das
Kreditgeschaft, das Staatsfinanzierungsgeschaft und das Immobiliengeschaft der DZ BANK, der BSH und der DG HYP. Zudem tragen die
Kapitalanlagen der R+V zum Marktpreisrisiko bei. Des Weiteren resultieren Marktpreisrisiken aus den Eigenemissionen der
Gruppengesellschaften. Das Bonitatsspreadrisiko ist in der DZ BANK Gruppe die bedeutendste Marktpreisrisikoart.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen der Marktliquiditat — zum Beispiel durch
Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérungen - eintreten kann. Das Marktliquiditatsrisiko wurde im Geschaftsjahr 2007
dem Marktpreisrisiko zugeordnet; bis zum Vorjahr ist es als teil des Liquiditatsrisikos gesteuert worden.

Liquiditétsrisiko

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigung
stehen oder nur zu iiberhdhten Kosten beschafft werden kénnen. Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsméBigen
Auseinanderfallen der erwarteten Zahlungsmittelfliisse sowie der Abweichung der tatsachlichen Zahlungsmittelfliisse von der Erwartung.
Die Refinanzierungsstruktur des Aktivgeschaftes, die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung Gber strukturierte Emissi-
onen und Zertifikate, die Abweichung der tatsachlichen von der erwarteten Entwicklung bei Einlagen und Ausleihungen mit Retailkun-
denbezug, das Refinanzierungspotenzial am Geld- und Kapitalmarkt, die Beleihungsfahigkeit von Wertpapieren, das Einrdumen von Li-

quiditatsoptionen — beispielsweise in Form von unwiderruflichen Kredit- oder Liquiditatszusagen — sowie die Verpflichtung zur Stellung
von Sicherheiten fiir Derivategeschafte sind die wesentlichen Einflussfaktoren fiir die Hohe des Liquiditatsrisikos.

Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird — neben der DZ BANK — durch die Tochtergesellschaften BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK
Ireland, DZI, DZ PRIVATBANK Schweiz und TeamBank bestimmt.

Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken sind die Gefahr unerwarteter Verluste aus dem Versicherungsgeschaft. In der DZ BANK Gruppe entstehen
versicherungstechnische Risiken durch die Geschaftsaktivitaten der Versicherungstochter R+V. Sie resultieren aus dem Pramien- und dem
Reserverisiko, dem Risiko aus Naturgefahren sowie dem versicherungstechnischen Risiko ,Leben” und dem Ausfallrisiko fir Rlckversiche-
rungen.

Operationelles Risiko

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition wird unter operationellem Risiko die Gefahr eines unerwarteten Verlusts
verstanden, der durch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder durch exter-
ne Ereignisse hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Die weiteren wesentlichen Gesellschaften inner-
halb der DZ BANK Gruppe verwenden ebenfalls diese oder eine Basel Il vergleichbare Definition.

Neben der DZ BANK sind die BSH, DG HYP, DVB, DZI, R+V, TeamBank und Union Asset Management Holding in die Steuerung des opera-
tionellen Risikos eingebunden.
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Strategisches Risiko

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die sich aus Managemententscheidungen zur geschaftspolitischen Positionie-
rung der DZ BANK Gruppe und der DZ BANK ergeben. Strategische Risiken resultieren zudem aus unerwarteten Verdanderungen der
Markt- und Umfeldbedingungen mit negativen Auswirkungen auf die Ertragslage.

Ein wichtiger Teilaspekt des strategischen Risikos ist das Geschaftsrisiko. Dabei handelt es sich um Verlustpotentiale, die entstehen, wenn
riicklaufige Ertrage nicht in gleichem Umfang durch Kostenreduktionen aufgefangen oder durch alternative beziehungsweise komplemen-
tare Ertragsquellen kompensiert werden kénnen. Das strategische Risiko wird dariiber hinaus durch branchenbezogene Besonderheiten
bestimmt. Fiir die DZ BANK Gruppe ist in diesem Zusammenhang insbesondere das Kollektivrisiko der BSH von Bedeutung.

Risiken hinsichtlich der Finanzmarktkrise

Die Krise auf den Finanzmarkten, die durch die Hypothekenkrise in den USA ausgel6st wurde und 2008 eskalierte, hat in den Bilanzen
vieler Banken zu immensen Abschreibungen von Vermdgenswerten sowie zu einer erheblichen Ausweitung der Risikoaufschlage an den
Kapitalmarkten geflihrt, was wiederum die Kosten fiir die Refinanzierung bestimmter Banken erhéht hat. Aufgrund dieser gestiegenen
Kosten und erheblichen Abschreibungen gerieten einige Marktteilnehmer in wirtschaftliche Schwierigkeiten und konnten die Insolvenz
nicht abwenden, was einen betrachtlichen Vertrauensverlust zwischen den Banken auf den Kreditmarkten zur Folge hatte und dazu fihr-
te, dass die Kreditvergabe zwischen den Banken nahezu ganzlich versiegte.

Als Konsequenz der Finanzmarktkrise kénnte die Emittentin Schwierigkeiten haben, sich zu refinanzieren oder Refinanzierungen nur zu
erhohten Zinssatzen erhalten. Aufgrund der Struktur des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und der Stellung der DZ BANK als Zent-
ralbank ist die Gefahr der fehlenden Refinanzierungsmaéglichkeiten bei der DZ BANK wesentlich geringer als in den privaten Bankengrup-
pen in Deutschland.

Jedoch muss die Emittentin mit einem héheren Adressenausfallrisiko rechnen.

Die DZ BANK hat bereits in dem Ergebnis vor Steuern 2008 Bewertungsabschlage in den Wertpapierportfolios der Gruppe vorgenommen.
Bei einem weiteren Anhalten der Finanzmarktkrise kdnnen weitere Bewertungsabschldge auch im Geschaftsjahr 2009 nicht ausgeschlos-
sen werden.

Um die Stabilisierung der Finanzmarkte, die Bereitstellung von Liquiditat und die Wiederherstellung des Vertrauens unter den Finanz-
markteilnehmern zu erreichen und somit eine weitere Verscharfung der Finanzkrise zu verhindern, hat der deutsche Gesetzgeber am

18. Oktober 2008 das Finanzmarktstabilisierungsgesetz ("FMStG") verabschiedet, das den Finanzmarktstablisierungsfonds (der "Fonds")
errichtet und ein Paket von StabilisierungsmaBnahmen schafft. GemaB dem FMStG gibt es drei Arten von StabilisierungsmaBnahmen:
Garantien, Rekapitalisierungen und die Ubernahme von Risiken. Garantien sind die vorrangige StabilisierungsmaBnahme und kénnen
durch den Fonds gewahrt werden, um von Unternehmen des Finanzsektors begebene Schuldverschreibungen und andere Verbindlichkei-
ten dieser Unternehmen abzusichern. Im Falle einer Rekapitalisierung kann der Fonds in von Unternehmen des Finanzsektors begebene
Eigenkapitalinstrumente oder hybride Instrumente investieren. Dar(iber hinaus kann der Fonds Risikopositionen iibernehmen, die von
einem Unternehmen des Finanzsektors vor dem 13. Oktober 2008 erworben worden sind. Die Unternehmen des Finanzsektors, die diese
Vorteile in Anspruch nehmen, unterliegen besonderen Bestimmungen.

Obwohl durch das FMStG eine Stabilisierung der Finanzmarkte angestrebt wird, gibt es keine Garantie dafiir, dass selbige auch erreicht
wird.
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2. Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend be-
schrieben werden. Ferner enthalt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage iiber das AusmaB ihrer jeweils méoglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten Risi-
ken. Definitionen fiir verwendete Begriffe sind in der Produktbeschreibung und in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

Risiko durch die Struktur der Zertifikate

[Die Struktur der Zertifikate [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes] besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrages an
die Wertentwicklung eines Basiswertes [bzw. der Bestandteile des Basiswertes] gebunden ist (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen). Auch
kann die Wertentwicklung des Basiswertes im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwi-
ckeln. Folglich besteht fiir jeden Anleger in dem Zertifikat das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen
in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust ent-
stehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, [falls der Wert des Basiswertes am Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist.] [e]
Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen
auf den entsprechenden Einlésungstermin) und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. [Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund [der
Struktur] nur begrenzt an einer [positiven] [e] Entwicklung des Basiswertes] [bzw. der Bestandteile des Basiswertes] [und] [grundsatzlich
nicht an normalen Ausschiittungen z.B. [Zinsen und Dividenden] [e]) aus dem Basiswert [bzw. der Bestandteile des Basiswertes]].] Es gibt
keine Garantie, dass sich der Basiswert [positiv] [negativ] [entsprechend den Erwartungen des Anlegers] [e] entwickelt. Die Laufzeit der
Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und da-
nach zu bestimmten Terminen zu kiindigen (siehe § 5 der Zertifikatsbedingungen). In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Kiindigungstermins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat.
Daher eignen sich die Zertifikate nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsprechende Verluste tragen konnen. Eine
Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]

[Die Struktur der Zertifikate [DZ BANK] [] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [o] [auf Rohstoffe und Waren] [e] [auf
Edelmetalle] besteht darin, dass die Héhe des Riickzahlungsbetrages an die Wertentwicklung eines Basiswertes [bzw. der Bestandteile des
Basiswertes] gebunden ist (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen). Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebli-
ches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, [falls der Wert des Basiswertes
am Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist] [e]. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktlblicher Verzinsung nicht erreicht wird. [Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund
[der Struktur] [und] [des Cap] nur begrenzt an einer [positiven] [e] Entwicklung des Basiswertes] [und] [grundsatzlich nicht an normalen
Ausschiittungen (z.B. [e]) aus dem Basiswert].] Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert [positiv] [negativ] [entsprechend den Erwar-
tungen des Anlegers] [e] entwickeln wird. Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]

[Die Struktur der [Zertifikate] [DZ BANK] [e] [auf Rohstoffe und Waren] besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungshetrages an die Wert-
entwicklung eines Basiswertes [bzw. der Bestandteile des Basiswertes] gebunden ist (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen). Diese Ausges-
taltung beinhaltet flr den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriick-
gezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Total-
verlust wiirde eintreten, [falls der Wert des Basiswertes am Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist.] [e] Selbst wenn kein Kapital-
verlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht
erreicht wird. [Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund [der Struktur] [nur begrenzt an einer [positiven] [#] Wertentwicklung des Basiswer-
tes] [und] [grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. [®]) aus dem Basiswert].] Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert
[positiv] [negativ] [entsprechend den Erwartungen des Anlegers] [e] entwickeln wird. Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]

[Erfolgt ein 6ffentliches Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, z.B. in [Osterreich] [,] [und] [Luxemburg] [e], kann die Emitten-

tin eine weitere Zahlstelle auch in diesem [jeweiligen] Land benennen oder nicht. Ist dies nicht der Fall, kénnte dies nachteilige Auswirkun-
gen fir den Anleger aus [diesem Land] [diesen Landern] haben.]
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Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhdngigen Struktur

Der Anleger hat grundsatzlich die Méglichkeit, die Zertifikate wahrend der Laufzeit (iber die Bérse zu verduBern. Hierbei ist zu beachten,
dass eine bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert wird. Die Kursentwicklung fir ein Zertifikat in der Vergangenheit stellt keine Garantie
flr eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko kann sich bei einer VerauBerung vor Falligkeit realisieren. Die Kursentwicklung der
Zertifikate ist wahrend der Laufzeit in erster Linie [vom Wert des] [e] zugrunde liegenden Basiswertes abhéngig. Weiterhin kann die Kurs-
entwicklung der Zertifikate abhangig sein von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Ge-
gebenheiten [, Entwicklungen auf den [e]méarkten] und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin. Bei einer VerduBerung
der Zertifikate vor Falligkeit kann der erzielte Verkaufspreis daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Zertifikate gibt es keinen 6ffentlichen Markt fir sie. [Ab
[Valuta] [e] beabsichtigt die Emittentin, borsentéaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin iber-
nimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. [Auch wenn die Zertifikate zeitnah [zur
Valuta] [e] in einen regulierten oder nicht requlierten Markt (z.B. Freiverkehr) notiert bzw. einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewiss-
heit dahingehend, dass sich ein aktiver offentlicher Markt fiir die Zertifikate entwickeln wird oder dass diese [Notierung bzw. Einbeziehung]
[o] aufrechterhalten wird.] [Zudem kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass aufgrund der [Nichtnotierung bzw. Nichteinbeziehung]
[e] der Zertifikate [in einen regulierten oder nicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr)] [in den Freiverkehr] kein liquider Markt besteht und
dass dadurch der Handel in den Zertifikaten sowie die VerauBerbarkeit [vor Laufzeitende] [e] eventuell eingeschrankt ist.] [Je weiter der
[Wert] [] des Basiswertes [und somit ggf. auch der Kurs] [des Zertifikates] sink[t][en] und/oder] andere negative Faktoren zum Tragen
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrénkt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflich-
tet, einen liquiden Markt aufrechtzuerhalten. Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin nicht
oder nur unter erschwerten Be-dingungen mdglich sind, kann es zeitweise zu Ausweitungen der Spanne zwischen den von der Emittentin
gestellten Kauf- und Verkaufskursen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.

Liquiditétsrisiko in Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Zertifikate hangt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Zertifikate haben.

Risiko eines Interessenkonfliktes

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschafte in [dem Basiswert] [bzw.] [in den dem Basiswert
zugrunde liegenden [Wertpapieren] [Produkten] [e]] zu tatigen. Das Gleiche gilt fiir Geschafte in Derivaten auf [den Basiswert] [bzw. die
[dem Basiswert] zugrunde liegenden [o] [Wertpapiere] [Produkte]]. Weiterhin kann sie als Market Maker fiir [den Basiswert] [bzw. die dem
Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [e]] [und] die Zertifikate auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschéften kann
die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann die Emittentin Bank- und andere Dienstleistungen solchen Personen gegen-
iber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Solche Aktivitaten der Emittentin knnen sich auf den Kurs
eines Zertifikats negativ auswirken.

[Risiko der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Bei den [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikaten] ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach
einer bestimmten Mindestlaufzeit und danach zu bestimmten ordentlichen Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen (siehe § 5 der Zerti-
fikatsbedingungen). In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des
Kiindigungstermins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat. Daher eignen sich die Zertifikate nur fiir Anleger, die die betref-
fenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kénnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den Anleger beziiglich der Dauer
seines Investments.]
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[Risiko aufgrund des Vorhandenseins eines Indexconsultants

Die Zusammensetzung des zugrunde liegenden Basiswertes der Zertifikate wird durch den Indexconsultant und nicht durch den Sponsor
festgelegt, d.h. der Indexconsultant wahlt die dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Bestandteile] [¢] entsprechend der im
Abschnitt Produktbeschreibung unter dem Punkt , Erlduterungen zum Basiswert” beschriebenen Regelungen aus. Diese Ausgestaltung
beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass z.B. der Indexconsultant [Wertpapiere] [Bestandteile] [#] auswahlt, die wahrend der Laufzeit der
Zertifikate keine hinreichend [positive] [negative] [¢] Wertentwicklung (im Vergleich zum Marktniveau) aufweisen. [Dies kann zur Folge
haben, dass sich der [entsprechende] Basiswert ebenfalls nicht hinreichend [positiv] [negativ] [] entwickelt und somit das eingesetzte Kapi-
tal nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann dadurch ein erhebliches
AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann.] [Folglich besteht fir jeden Anleger in dem Zertifikat das Risiko, dass
die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird [oder dass das eingesetz-
te Kapital zumindest nicht in voller Hohe zurlickgezahlt wird.] [Erfiillt der Indexconsultant seine Funktion aus welchen Griinden auch immer
nicht, kann [der Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] einen neuen Indexconsultant bestimmen. Tritt der Fall ein, dass kein neuer Indexconsultant
durch [den Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] benannt werden kann, ist [der Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] auch berechtigt, die Zertifikate zu
klindigen. Kommt es zu einer Kiindigung besteht fiir den Anleger das Risiko, dass sich der Basiswert bis zu diesem Zeitpunkt nicht entspre-
chend seiner Erwartungen entwickelt hat. Daher eignen sich die Zertifikate nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und
entsprechende Verluste tragen kénnen.]]

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kénnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert zu
Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater
wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein miissen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die Nebenkosten einen moglichen ent-
stehenden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Ertrag.

Zusatzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fiir den Erwerb der Zertifikate einen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb der
Zertifikate mit Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern
auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Der Anleger kann nie darauf
vertrauen, den Kredit aus den Gewinnen eines Zertifikatgeschaftes verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der Anleger vor
Erwerb der Zertifikate und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenen-
falls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann Gber ausreichende Mittel verfligt, wenn Verluste eintreten.

Einfluss von Absicherungsméglichkeiten der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in [dem Basiswert] [bzw.] [in den dem Basiswert zugrunde
liegenden [Wertpapieren] [Produkten] [e]]. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Zertifikaten verbundenen finanziel-
len Risiken durch so genannte Hedge-Geschafte (Absicherungsgeschafte) in den betreffenden [Wertpapieren] [Produkten] [e], bzw. in ent-
sprechenden Derivaten, ab. Diese Aktivitaten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den [Wert] [e] [des Basiswertes] [bzw.] [den [Werten] [e]]
[der dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [o]] [#] haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung
oder Auflésung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Zertifikate hat.

Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschridnkenden Geschéften des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Zertifikate kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Zertifikate jederzeit Geschéfte abschlieBen zu
kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Zertifikaten auszuschlieBen.
Ob dies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden konnen solche Geschéfte iberhaupt nicht oder nur zu einem ungtinstigen Marktpreis getdtigt werden, so dass fir sie ein
entsprechender Verlust entstehen kann.
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[Zusétzliches Verlustpotential bei Wechselkursschwankungen (Wéahrungsrisiken)

Erwirbt der Anleger Zertifikate, bei denen [der Basiswert] [o] auf eine ausléndische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist er einem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertentwicklung [des zugrunde liegenden
Basiswertes] [] gekoppelt, sondern konnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir zusatzliche unkalkulierbare Verluste
sein. Wechselkursschwankungen kénnen insbesondere

— den Wert seiner erworbenen Ansprliche verringern und/oder

— den Wert der erhaltenen Zahlung vermindern.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: o]
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lll. DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung
Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 eingetragen.

Datum der Griindung

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen haben die Aktionére der GZ-Bank AG Frankfurt/Stuttgart (, GZ-Bank") und der

DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank AG (,DG BANK") am 16. August 2001 der Fusion beider Institute zur DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung der GZ-Bank auf die DG BANK in das
Handelsregister am 18. September 2001 trat die DG BANK in die Rechte und Pflichten der GZ-Bank ein. Die DG BANK hat ihre Firma mit
Wirkung vom gleichen Tage in DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, geandert.

Die ehemalige DG BANK war als Zentralbank fiir die Volkshanken und Raiffeisenbanken in Bayern, Norddeutschland, Teilen von Hessen und
den neuen Bundeslandern, als Geschaftsbank und dariiber hinaus als Zentralkreditinstitut zur Férderung des gesamten Genossenschaftswe-
sens tatig. lhre erste Funktionsvorgangerin, die PreuBische Central-Genossenschaftskasse, wurde 1895 in Berlin gegriindet. Mit Gesetz zur
Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank vom 18. August 1998 wurde die DG BANK riickwirkend zum 1. Januar 1998 von einer
Korperschaft des offentlichen Rechts in eine Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige GZ-Bank — Zentralbank fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken in Baden-Wirttemberg, Hessen, Rheinland-Pfalz und dem
Saarland — war im Jahr 2000 aus dem Zusammenschluss der SGZ-Bank Stuidwestdeutsche Genossenschafts-Zentralbank AG, Frank-
furt/Karlsruhe, und der GZB-Bank Genossenschaftliche Zentralbank AG Stuttgart, Stuttgart, hervorgegangen. Die Urspriinge der SGZ-Bank
gehen auf das Jahr 1883 zuriick; das alteste Vorgangerinstitut der GZB-Bank wurde 1893 gegriindet.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung der DZ BANK befinden sich in Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: +49 (69) 7447-01).

Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die DZ BANK darf Bankgeschéafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes (iber das Kreditwesen betreiben bzw. erbringen. Die DZ BANK sowie diejenigen ihrer deutschen Toch-
tergesellschaften, die Bank- und Finanzdienstleistungsgeschafte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéften und Finanzdienstleistun-
gen verbundenen Geschafte betreiben, unterliegen der umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Angaben zur Liquiditat
Liquiditat bis ein Jahr

Das Liquiditatsrisiko wird nach einem von der DZ BANK entwickelten Risikomodell auf Ebene der DZ BANK Gruppe ermittelt. Mit dem Ver-
fahren, in das alle fiir das Liquiditatsrisiko bedeutenden Gruppengesellschaften integriert sind, werden auf taglicher Basis neben einem
Normalszenario drei Stressszenarien simuliert. Je Szenario wird die Kennzahl ,Minimaler Liquiditatstiberschuss” errechnet, die den Uber-
hang an Zahlungsmitteln quantifiziert, der bei sofortigem Eintreten des Szenarios innerhalb des ndchsten Jahres mindestens vorhanden
ware. Zu diesem Zweck werden die kumulierten Liquiditétsflisse (, Forward Cash Exposure”) den verfigbaren Liquiditatsreserven (, Coun-
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terbalancing Capacity”) taggenau gegeniibergestellt. Die kumulierten Liquiditatsfliisse umfassen sowohl erwartete als auch unerwartete
Zahlungen. Die verfiigharen Liquiditatsreserven beinhalten Salden auf Nostrokonten, refinanzierungsfahige Wertpapiere sowie geschatzte
Kapazitaten fiir die unbesicherte Refinanzierung bei Kunden und Banken.

Strukturelle Liquiditat

Die strukturelle Liquiditat wird als Indikator zur Vorsteuerung kiinftig zu erwartender Liquidittsrisiken verwendet und tragt zur Beurteilung
der langfristigen Refinanzierungsstruktur bei. Die Messung der strukturellen Liquiditat wird sowohl fiir die DZ BANK Gruppe als auch fiir
jede Gruppengesellschaft auf Basis der Liquiditatsgesamtablaufe vorgenommen und erfolgt analog der Messung der Liquiditat bis ein Jahr
auf taglicher Basis unter Verwendung des internen Liquiditatsrisikomodells. Daneben wird in der DZ BANK die Steuerung der strukturellen
Liquiditdt durch die Kennzahl “Long-term ratio” unterstiitzt. Die Kennzahl wird ebenfalls taglich ermittelt und quantifiziert auf Cashflow-
Basis den Anteil der Mittelherkunft an der Mittelverwendung mit Restlaufzeit Gber ein Jahr.

Refinanzierung

Die kurz- und mittelfristige Refinanzierung der DZ BANK Gruppe stiitzt sich auf eine angemessen breite Diversifikation hinsichtlich
Regionen, Investoren, Markte, Produkte und Laufzeiten. Dabei bilden die Einlagen von Volksbanken und Raiffeisenbanken eine wesentliche
Refinanzierungsquelle. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der wesentlichen unbesicherten kurz- und mittelfristigen Refi-
nanzierung im Vorjahresvergleich.

Unbesicherte kurz- und mittelfristige Refinanzierung

DZ BANK Gruppe

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2008

DZ BANK

31.12.2007

Volksbanken und Raiffeisenbanken 47 34 54 39
Interbanken 22 34 22 35
Firmenkunden 27 23 22 19
Commercial Paper / 4 9 2 7
Certificate of Deposit

2. Geschaftsiiberblick
Haupttétigkeitsbereiche

Gegenstand der DZ BANK ist gemaB ihrer Satzung, dass die Bank als Zentralkreditinstitut der Forderung des gesamten Genossenschaftswe-
sens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primarstufe und Zentral-
banken. Die DZ BANK wirkt bei der Forderung der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspoli-
tik ist die wirtschaftliche Forderung der Gesellschafter der DZ BANK. Dem entspricht die Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in
der Erflillung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK
sind nicht zuldssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschafte aller Art und ergénzende Geschéfte einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fiir die angeschlossenen Primargenossenschaften und die Verbundin-
stitute.

In Ausnahmefallen kann die DZ BANK zum Zweck der Forderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen Wohnungswirt-
schaft bei der Kreditgewahrung von den iiblichen bankmaBigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite
kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und eine Zentralbank flr derzeit mehr als

1.000 Genossenschaftsbanken entstanden. Die DZ BANK versteht sich in ihrer Zentralbankfunktion ausdrticklich als subsidiarer Partner der
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Institute vor Ort und in der Region, der eine Reihe von Dienstleistungen entwickelt oder in gemeinsamer Marktbearbeitung zusammen mit
den Volksbanken und Raiffeisenbanken sowie den Spezialdienstleistern die Position des genossenschaftlichen FinanzVerbundes starkt. Die
DZ BANK begleitet die Volksbanken und Raiffeisenbanken in allen fir deren Firmen- und Privatkunden relevanten Produkt- und Dienstleis-
tungsfeldern und entwickelt — falls erforderlich oder gew(inscht — gemeinsam mit ihnen innovative Vertriebskonzepte fiir die regionale
Marktbearbeitung. Darlber hinaus ist die DZ BANK zusténdig fiir den Liquiditdtsausgleich zwischen den Genossenschaftsbanken und stellt
ihnen Refinanzierungsmittel sowohl in Form von Globaldarlehen als auch in Durchleitfunktion Finanzierungen der 6ffentlichen Forderinstitu-
te zur Verfiigung.

Die Fusionsgesprache zwischen der DZ BANK und der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, werden seit
Anfang April 2009 insbesondere wegen der unverandert schwierigen Situation an den internationalen Finanzmarkten, die zu einem hohen
MaB an Verunsicherung gefihrt hat, nicht mehr weiter verfolgt.

Zahlungsverkehr

Die DZ BANK ist als Zentralbank und Clearingstelle fir den Zahlungsverkehr der Genossenschaftsbanken zusténdig. Infolge der Fusion von
GZ-Bank und DG BANK entstand in der DZ BANK ein Zahlungsverkehrsbereich, der fiir Volksbanken und Raiffeisenbanken und andere nicht
genossenschaftliche Institute Dienstleistungen rund um die Abwicklung des Zahlungsverkehrs anbietet. Mit 16 Prozent Marktanteil in der
Bundesrepublik Deutschland und 5 Prozent Marktanteil in Europa verfiigt die DZ BANK Uber eine nachhaltige Marktposition. Die vorgenann-
ten Marktanteile beruhen auf eigenen Schatzungen der DZ BANK. Um diese Marktposition konsequent ausbauen zu kénnen, hat die DZ
BANK mit der Griindung eines Transaktionsinstituts im April 2003 eine zukunftsorientierte Aufstellung fiir den genossenschaftlichen Sektor
im europdischen Zahlungsverkehr eingeleitet. Am 1. September 2003 ging das Transaktionsinstitut fiir Zahlungsverkehrsdienstleistungen AG
(TAI) an den Markt. Dies in einem Umfeld, das von branchenweiten Anpassungsnotwendigkeiten in der Bepreisung von Dienstleistungen
des nationalen und grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs sowie dem wachsenden Kostendruck in den entsprechenden Geschéftssparten
geprdgt ist. In 2006 wurde nach Einschatzung der DZ BANK ein wesentlicher Schritt zum paneuropaischen Full-Service Zahlungsverkehrs-
dientsleister vollzogen, als sich die niederlandischen GroBbanken ABN AMRO, ING und Rabobank sowie weitere niederlandische Institute
am Transaktionsinstitut beteiligten und sich zur Equens N.V. zusammengeschlossen haben. Damit verfiigt die DZ BANK im Hintergrund Gber
einen leistungsfahigen Dienstleister im Zahlungsverkehr, der auf dem européischen Sektor nach eigener Auffassung strategisch sehr gut
positioniert ist.

Mittelstands- und GroBkundengeschaft

Die DZ BANK konzentriert sich im Mittelstandsgeschaft insbesondere auf das mit den genossenschaftlichen Primarinstituten betriebene
Metageschaft. Im Gemeinschaftskreditgeschaft unterstiitzt die DZ BANK als Partner der Primarbanken deren Firmenkundenaktivitaten in
allen relevanten Produkt- und Dienstleistungsangeboten. Im Direktgeschaft, in dem die DZ BANK in Abhangigkeit von der UmsatzgroBe der
zu betreuenden Firmenkunden die Initiativ- und Steuerungsverantwortung hat, stellt sie ihre komplette Produktpalette sowie Angebote ihrer
Spezialinstitute bereit. Einen Schwerpunkt bilden dabei neben dem Kreditgeschéaft die Aktivitaten im Corporate Finance und Investment
Banking. Im Geschaft mit GroBunternehmen steht die DZ BANK deutschen und ausgewahlten Européischen Gesellschaften mit spezialisier-
tem Beratungs-Know-how fiir Finanzierungsfragen zur Verfiigung und deckt den daraus resultierenden Produktbedarf mit Produktiésungen
vor allem aus der Sparte Kapitalmarkt und Strukturierte Finanzierungen. In der AuBenhandelsfinanzierung umfasst die Produktpalette so-
wohl das kurzfristige kommerzielle Auslandsgeschaft mit den Kernprodukten Akkreditive und Inkassi als auch langfristige Finanzierungsfor-
men wie Hermes-/ECA-gedeckte Bestellerkredite.

Geld- und Kapitalmarktgeschaft

Im Geld- und Kapitalmarktgeschaft erbringt die DZ BANK Leistungen fir die Unternehmen des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und
deren Firmenkunden, sowie fiir institutionelle Investoren und Finanzinstitutionen. Die DZ BANK versteht sich als Drehscheibe und Kompe-
tenzzentrum flir Zins-, Devisen- und Kreditrisiken fir ihre Kunden. Dabei werden alle Prozessschritte vom Neuemissionsgeschaft, Uber die
Strukturierung, das Risikomanagement, den Handel bis hin zum Consulting und zum Vertrieb von der DZ BANK abgedeckt. Bei der Betreu-
ung der Genossenschaftsbanken im Eigenanlagengeschaft liegt der Schwerpunkt auf der strategischen Eigengeschafts- und Gesamtbank-
steuerung sowie dem Anlage- und Refinanzierungsgeschaft. Fur das Privatkundengeschaft der Volksbanken und Raiffeisenbanken stellt die
DZ BANK ein umfangreiches Dienstleistungs- und Beratungsangebot zur Verfligung. Des Weiteren ist die DZ BANK auch im institutionellen
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Aktiengeschéaft (u. a. Aktiensales, Neuemissionsgeschaft, Handel mit Termin- und Kassaprodukten) in fihrender Position vertreten. Die
anerkannt hohe Platzierungskraft im genossenschaftlichen FinanzVerbund sowie bei institutionellen Investoren sorgt dafiir, dass die Bank
regelmaBig in zahlreichen nationalen und internationalen Konsortien an prominenter Stelle vertreten ist.

Ausland

Im Auslandsgeschaft ist die DZ BANK die internationale Drehscheibe fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken. Sie versetzt die Genossen-
schaftsbanken in die Lage, fiir ihre Kunden die gesamte Palette des internationalen Geschafts abzuwickeln, Exportfinanzierungen durchzu-
fihren, Devisenkurssicherungen vorzunehmen sowie Im- und Exportkontrakte herzustellen. Das Stlitzpunktnetz in samtlichen Zeitzonen wird
primar verbundbezogen und kapitalmarktorientiert betrieben. Mit zahlreichen genossenschaftlichen Partnern im europaischen Ausland
bestehen Kooperationsvereinbarungen, welche die direkte Prasenz der DZ BANK an Finanzplatzen ohne nationale genossenschaftliche
Banken oder Bankgruppen erganzen.

Konzerngeschaftsfelder

Die DZ BANK verfiigt mit ihren maBgeblichen Beteiligungen an Spezialinstituten Uber eine Konzernplattform, die eine intensive und leis-
tungsféhige Zusammenarbeit der genossenschaftlichen Dienstleister erméglicht. Dies gilt insbesondere in den Bereichen Immobilienfinanzie-
rung, Versicherung und Asset Management/Private Banking, in denen die jeweiligen Gesellschaften filhrende Marktpositionen in Deutsch-
land einnehmen. AuBerdem bietet die DZ BANK Uber ein Spezialinstitut Geschaftsabwicklungsfunktionen im Wertpapierservice an. Dazu
zahlen die Verwaltung und Verwahrung sowie die Abrechnung von Wertpapiergeschaften.

Neue Tatigkeitsfelder

Ziel der DZ BANK zusammen mit den Verbundunternehmen ist es, die - nach Einschatzung der Emittentin bestehende - fiihrende Stellung als
optimierte , Allfinanz”-Gruppe nachhaltig auszubauen. Die zunehmend besser geordnete Gruppenstruktur von Zentralbank und Spezialan-
bietern sowie die zum Teil heute schon fiihrenden Positionen der Verbundunternehmen in ihren Markten bilden eine gute Ausgangslage fir
eine erfolgreiche Umsetzung dieser Strategie innerhalb des genossenschaftlichen FinanzVerbundes.

Wichtigste Markte

Die DZ BANK ist primdr in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tétig. Innerhalb des FinanzVerbunds der Volksbanken Raiffeisenbanken Giber-
nimmt die DZ BANK die Aufgabe einer Zentralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der Volksbanken Raiffeisenban-
ken durch ihre Produkte und Leistungen unterstiitzt, hat die DZ BANK im Retailbanking grundsétzlich keinen direkten Kundenkontakt. Dar-
iber hinaus ist die DZ BANK eine europdisch ausgerichtete Zentralbank und tbernimmt als Holding eine Koordinationsfunktion fiir die Spe-
Zialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart und Miinchen), im Ausland fiinf Zweigniederlassun-
gen (London, Mailand, New York, Hongkong und Singapur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die beiden Geschaftsstellen
in Hamburg und Nirnberg zugeordnet.

3. Organisationsstruktur
Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 wurden neben der DZ BANK als Mutterunternehmen weitere 28 (Vorjahr: 28) Tochterun-
ternehmen und 4 (Vorjahr: 5) Teilkonzerne mit insgesamt 918 (Vorjahr: 893) Tochtergesellschaften einbezogen.

29



Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen Beteiligungen der DZ BANK zum 31. Marz 2009 aus:

Banken

Name/Sitz Konzemgesellschaft1 Anteil am }(apital
inv. H.

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall (indirekt) . 81,8
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamenta-Lakaskassza Zrt., Budapesti 51,2
Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Raiffeisen Banca Pentru Locuinte S.A., Bucharest 33,3
Sino-German-Bausparkasse Ltd., Tianjin 24,9
VR Kreditwerk Hamburg-Schwabisch Hall AG, Hamburg und Schwabisch Hall? o 100,0
Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est S.p.A., Trento 25,0
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Ziirich (indirekt) . 80,0
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg . 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main J 95,4
DZ BANK Polska S.A., Warszawa 99,9
DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen? (indirekt) . 89,7
DZ BANK Ireland plc, Dublin? . 100,0
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miilkodo Részvénytarsasag, 37,0
Budapesti
TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg . 91,1
Osterreichische Volksbanken AG, Wien (indirekt) 25,0014
Volksbank International AG, Wien (indirekt) 16,4

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

2 davon 40% Direktanteil der DZ BANK AG

3 Patronierung durch DZ BANK AG

4 Stimmrechtsquote

Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzemgesellschal‘t‘I

Anteil am Kapital
i.v. H.

DZ Equity Partner GmbH, Frankfurt am Main 100,0
EURO Kartensysteme GmbH, Frankfurt am Main 19,6
Equens SE, Utrecht . 33,5
VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn . 83,5
BFL LEASING GmbH, Eschborn . 72,8
VR-BAUREGIE GmbH, Eschborn . 100,0
VR DISKONTBANK GmbH, Eschbomn J 100,0
VR-FACTOREM GmbH, Eschborn J 74,9
VR-IMMOBILIEN-LEASING GmbH, Eschborn . 100,0
VR-medico LEASING GmbH, Eschborn . 100,0

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz KonzemgeseHschafN Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main . 73,4
DEFO Deutsche Fonds fiir Immobilienvermégen GmbH, Frankfurt am Main . 90,0
GVA GENO-Vermdgens-Anlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,0
Union Investment Real Estate Aktiengesellschaft, Hamburg 3 94,5
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main o 100,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg . 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main . 100,0

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
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Versicherungen

Name/Sitz INAEEIE]

KonzemgeseHschaft1

Inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden . 74,0
Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 100,0
Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 95,0
KRAVAG-Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 76,0
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden . 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden . 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden . 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Management . 51,0
Holding)
R+V Rechtsschutzversicherung AG, Wiesbaden . 100,0

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

4. Trendinformationen / Erklarung beziiglich ,, Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten”

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2008 (Datum des zuletzt
verfligbaren und testierten Jahresabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2008 (Datum des zuletzt ver-
flgbaren und testierten Konzernabschlusses).

Zur Starkung der Eigenkapitalbasis hat die DZ BANK im Mai 2009 die Platzierung von Kernkapital in Form sog. Tier 1 Finanzierungsinstru-
mente im Volumen von EUR 500 Mio. erfolgreich abgeschlossen. Im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres soll eine Grundkapitalerhéhung
erfolgen. Erganzend stellt der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR), Berlin, der DZ BANK eine Ga-
rantie zur Eigenkapitalentlastung zur Verflgung.

5. Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im Akti-
engesetz und in der Satzung der DZ BANK geregelt.

Vorstand
Der Vorstand besteht gemaB Satzung der Bank aus mindestens drei Mitgliedern. Die Bestimmung der Anzahl der Mitglieder, ihre Bestellung

und Abberufung erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes und bis zu zwei stellvertretende
Vorsitzende bestimmen.

Der Vorstand® setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Zustandigkeiten in der DZ BANK Wichtigste Tatigkeiten auBerhalb der DZ BANK
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

Wolfgang Kirsch Nach Bereichen: Banco Cooperativo Espanol, Madrid

Vorsitzender des Vorstandes Kommunikation & Marketing, - Vice Chairman, Board of Directors

Stab, Revision, Personal

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall
Nach Regionen: - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
Nordrhein-Westfalen

Osterreichische Volksbanken — AG, Wien

- Mitglied des Aufsichtsrats

3 Herr Thomas Ullrich soll zum 1. Oktober 2009 in den Vorstand der DZ BANK eintreten.
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R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Stidzucker AG, Mannheim/Ochsenfurt
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Dr. Thomas Duhnkrack
Mitglied des Vorstandes
(bis 20. Juni 2009)

Nach Bereichen:
VR-Mittelstand,
Corporate Finance,
Strukturierte Finanzierung

Nach Regionen:
Schleswig-Holstein, Hamburg,
Niedersachsen', Bremen,
Mecklenburg-Vorpommern,
Brandenburg, Berlin, Sachsen-Anhalt

International:
New York, London, Singapur,
Hongkong, Mailand

Cassa Centrale Banca Credito del Nord Est SpA, Trento
- Member, Board of Directors (bis 20.06.09)

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg

- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*) (bis 30.06.09)

DVB Bank SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*) (bis 20.06.09)

DZ BANK Polska S.A., Warszawa
- Chairman, Supervisory Board (*) (bis 20.06.09)

EDEKABANK AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats (bis 20.06.09)

Osterreichische Volksbanken — AG, Wien
- Mitglied des Aufsichtsrats (bis 30.06.09)

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*) (bis 20.06.09)

Lars Hille
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:

Capital Markets Trading, Capital
Markets Retail, Capital Markets
Equity Clients, Research und
Volkswirtschaft

Nach Regionen:
Bayern

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen
- Vorsitzender des Verwaltungsrates (%)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich
- Président des Verwaltungsrates (*)

DZ Private Wealth Management S.A., Luxemburg
- Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*) (bis 04.06.09)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Wolfgang Kéhler
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:
Informatik/Organisation, Treasury,
Capital Markets Sales Germa-

ny/Austria, Capital Markets Internati-

onal Clients, Investment Banking
Prozess- und Kundenmanagement,
Strukturierte Finanzierung

Nach Regionen:
Hessen, Thiringen, Sachsen

International:

New York, London, Singapur,
Hongkong, Mailand

(ab 1. Juli 2009)

DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen
- stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Ztirich
- Mitglied des Verwaltungsrates (*)

DZ Private Wealth Management S.A., Luxemburg
- stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*) (ab 04.06.09)

Hans-Theo Macke
Mitglied des Vorstandes
(ab 1. Juli 2009)

Nach Bereichen:
VR-Mittelstand,
Corporate Finance,
Verbund

Nach Regionen:
Schleswig-Holstein, Hamburg,
Niedersachsen', Bremen, Mecklen-
burg-Vorpommern, Brandenburg,
Berlin, Sachsen-Anhalt

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

EDEKABANK AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*) (ab 03.07.09)

Albrecht Merz?
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:
Group Finance, Controlling

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)
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Nach Regionen:
Baden-Wiirttemberg

BayWa Aktiengesellschaft, Miinchen
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

TeamBank AG, Niirberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Mitglied des Aufsichtsrats ()

VR-Kreditwerk Hamburg - Schwabisch Hall AG, Hamburg und Schwabisch Hall
- zweiter stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Frank Westhoff Nach Bereichen:
Mitglied des Vorstandes Kredit, Recht, Operations/Services

Nach Regionen:
Rheinland-Pfalz, Saarland,
Weser-Ems

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrat

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB Bank SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*) (ab 6.07.09)

DZ BANK Ireland plc., Dublin
- Chairman, Board of Directors (*)

Volksbank International AG, Wien
- zweiter stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

TeamBank AG, Niirberg
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

! ohne Region Weser-Ems, 2 Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DZ BANK wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch

ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Im Jahr 2008 beliefen sich die Vergitungen des Vorstands der DZ BANK gemaB IAS 24.16 auf 7,0 Mio. € (Vorjahr: 10,9 Mio. €).

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaB Satzung der Bank aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung und zehn

Mitglieder von den Arbeitnehmern geméB den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes von 1976 gewahlt. Der Bundesverband der

Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.
Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Rolf Hildner
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Wiesbadener Volksbank eG

Wolfgang Apitzsch
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Rechtsanwalt

Helmut Gottschalk
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sprecher des Vorstands
Volksbank Herrenberg-Rottenburg eG

Riidiger Beins
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftshank

Ulrich Birkenstock
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG
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Werner Bohnke
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Henning Deneke-Johrens
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank eG Lehrte-Springe-Pattensen-Ronnenberg

Carl-Christian Ehlers
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Kieler Volksbank eG

Karl Eichele
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellter
VR Kreditwerk Hamburg - Schwabisch Hall AG

Uwe Fréhlich

Mitglied des Aufsichtsrates

Prasident des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Dr. Roman Glaser
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Baden-Baden Rastatt eG

Rita Jakli
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitende Angestellte
R + V Versicherung AG

Sigmar Kleinert
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Willy Kéhler
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Rhein-Neckar eG

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschutzversicherung AG

Walter Miiller Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Raiffeisenbank Firstenfeldbruck eG
Dieter Rembde Mitglied des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats VR-Bank Schwalm-Eder eG

Mark Roach Gewerkschaftssekretar

Mitglied des Aufsichtsrats

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Bundesverwaltung

Gudrun Schmidt
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Landesbezirk Hessen

Winfried Willer
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellter
VR Kreditwerk Hamburg-Schwabisch Hall AG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das vierte Ge-
schaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wie-

derwabhl ist statthaft.

Gleichzeitig mit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fiir vorzeitig ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner Ersatz-
mitglieder bestellt werden. Die Zahl der von der Hauptversammlung zu wahlenden Ersatzmitglieder wird auf fiinf begrenzt.

Der Aufsichtsrat erhalt eine von der Hauptversammlung zu bestimmende feste, nicht gewinnabhéngige Vergiitung, deren Verteilung unter
die einzelnen Mitglieder vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Daneben werden Auslagen erstattet sowie eine auf die Verglitung etwa anfallen-
de Umsatzsteuer.

Im Jahr 2008 beliefen sich die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats der DZ BANK auf 0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €).

Adfresse des Vorstands und des Aufsichtrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die Geschaftsadresse der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung
Die Hauptversammlung der Bank findet am Sitz der Gesellschaft oder - nach Entscheidung des Aufsichtsrats - an Orten in der Bundesrepu-

blik Deutschland, an denen die Gesellschaft Zweigniederlassungen oder Filialen unterhélt, oder am Sitz eines mit der Gesellschaft verbunde-
nen inldndischen Unternehmens statt.
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Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens einen Monat vor dem letzten fir die Anmeldung der
Aktiondre zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der Fristberechnung
werden dieser Tag und der Tag der Verdffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionére der Bank namentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung mit eingeschriebenem Brief, Telekopie oder E-Mail einberufen werden; der Tag der Absendung gilt als Tag der Be-
kanntmachung. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind statthaft.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden Geschaftsjahres statt.
Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtzeitig angemel-
det sind.

Die Anmeldung erfolgt beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft schriftlich, telekopiert oder auf einem von der Gesellschaft néher zu bestim-
menden elektronischen Weg. Zwischen dem Tag der Anmeldung und dem Tag der Hauptversammlung muss mindestens ein Werktag liegen.
Die Einzelheiten der Anmeldung werden zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gegeben.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktiondre zuldssig, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt
sind. Ist der Aktionar eine juristische Person, so kann die Vollmacht zur Vertretung der eigenen und/oder fremden Aktien auf Organmitglie-
der oder einen Mitarbeiter der juristischen Person lauten. Die Vollmacht ist schriftlich oder auf einem von der Gesellschaft naher zu bestim-
menden elektronischen Weg zu erteilen. Die Einzelheiten fiir die Erteilung der Vollmachten werden mit der Einberufung bekannt gegeben.
Sofern dies in der Einladung zur Hauptversammlung angekiindigt ist, kann der Versammlungsleiter die Teilnahme an der Hauptversammlung
und an den Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch tiber elektronische Medien zulas-
sen, soweit dies gesetzlich zuldssig ist.

Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Treuhédnder der Deckungswerte

Die Treuhdnder sind von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellt und haben die gesetzliche Aufgabe darauf zu achten,
dass die Ausgabe, Verwaltung und Deckung der gedeckten Schuldverschreibungen der DZ BANK den gesetzlichen und satzungsmaBigen
Bestimmungen sowie den Anleihebedingungen entsprechen.

Als Treuhander der Deckungswerte sind zurzeit bestellt:

Treuhdnder:

Klaus Schlitz, Vizeprasident des Landgericht Frankfurt am Main a.D.

Stellvertretender Treuhander:
Klaus Schmitz, Vorsitzender Richter am Landgericht Frankfurt am Main.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gegen-
iber der DZ BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare

Seit der am 6. Juli 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragenen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen
betrdgt das gezeichnete Kapital der DZ BANK EUR 3.028.427.238,20, eingeteilt in 1.164.779.707 Stlickaktien mit einem rechnerischen

Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 2,60 je Stlickaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte vinkulierte Namensaktien. Die
vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inldndischen noch auslandischen Borse zugelassen.
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Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital betragt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,60%. Sonstige sind
mit 4,40% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.

Der Aktiondrskreis stellt sich wie folgt dar:

e Kreditgenossenschaften (direkt und indirekt) 88,74%
davon Uber Beteiligungsgesellschaften* (indirekt):
DZ Beteiligungs-AG & Co. KG, Baden-Wiirttemberg 32,10 %
DZ Holding GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg ** 1863%
Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs AG, Hannover 16,93%
Beteiligungsgesellschaft DZ mbH, Miinchen 15,37%
WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf
(direkt und indirekt) 6,68%
e Sonstige Genossenschaften 6,86%
e Sonstige
4,40%

* Aufzéhlung nicht abschlieBend, nur Beteiligungen tber 10% erwdhnt
** inklusive der Beteiligung WGZ-Bank AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf, siehe oben gesondert aufgeftihrt

7. Finanzinformationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK

Historische Finanzinformationen

Die folgenden Dokumente sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 2007

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, die Kapitalflussrechnung des DZ BANK Konzerns, der Lagebericht des DZ BANK Konzerns, die
entsprechenden Erlduterungen sowie der Bestdtigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fir das Jahr 2007 werden durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (siehe Seite 78).

Jahr 2008

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, der Jahresabschluss der DZ BANK AG, die Kapitalflussrechnung des DZ BANK Konzerns, der
jeweilige Lagebericht des DZ BANK Konzerns und der DZ BANK AG, die entsprechenden Erlduterungen sowie der jeweilige Bestatigungs-
vermerk des Wirtschaftspriifers fiir das Jahr 2008 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfalls Seite 78).
Kopien der vorgenannten Dokumente werden wahrend der Uiblichen Geschéftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner stehen
die vorgenannten Dokumente auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank.de Rubrik Investor Relations zur Verfiigung.

Ubersichten der gepriiften Jahres- bzw. Konzernabschlisse 2008 und 2007

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form die Bilanz der DZ BANK (HGB) und des DZ BANK Konzerns (IFRS) dar,

die den gepriiften Jahres- bzw. Konzernabschliissen der DZ BANK fir die jeweils am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2008 und
2007 (abrufbar unter www.dzbank.de Rubrik Investor Relations) entnommen wurden:

Auszug aus der Bilanz der DZ BANK AG nach HGB per 31. Dezember 2008 und 2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG (HGB)

Aktiva 31.12.2008 31.12.2007 Passiva 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 107.333 105.183 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 141.231 163.572
Davon: angeschlossene Kreditinstitute 45.008 40.882 Davon: angeschlossene Kreditinstitute 61.885 48.871
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Forderungen an Kunden 33.805 32133 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 43.266 37.869

Wertpapiere*) 96.310 110.695 Verbriefte Verbindlichkeiten 51.251 45.522

Sonstige Aktiva 21.757 18.295 Sonstige Passiva 16.183 12.105
Bilanzielles Eigenkapital **) 7.274 7.238

Bilanzsumme 259.205 266.306 Bilanzsumme 259.205 266.306

*)  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuzliglich Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere.
**) Eigenkapital gemaB Bilanz abziiglich Bilanzgewinn einschlieBlich Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.

Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nach IFRS per 31. Dezember 2008 und 2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK Konzern (IFRS)

Aktiva 31.12.2008 31.12.2007 Passiva 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 70.036 67.531 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 59.632 57.935
Forderungen an Kunden 117.021 106.307 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 71516 77.595
Handelsaktiva 114.443 130.025 Verbriefte Verbindlichkeiten 65.525 62.996
Finanzanlagen 66.322 72.957 Handelspassiva 152.729 163.196
Kapitalanlagen der Versicherungsunterneh-
men 49.040 47.376 Versicherungstechnische Riickstellungen 48.205 45.324
Sachanlagen und Investment Property 1.974 1.712 Nachrangkapital 5.308 4.814
Ubrige Aktiva 8.254 5.429 Ubrige Passiva 9.492 8.474
Eigenkapital 8.683 11.003
Bilanzsumme 427.090 431.337 Bilanzsumme 427.090 431.337

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form die Gewinn- und Verlustrechnung der DZ BANK (HGB) und des DZ BANK
Konzerns (IFRS) dar, die den gepriiften Jahres- bzw. Konzernabschliissen der DZ BANK fiir die jeweils am 31. Dezember endenden Ge-
schaftsjahre 2008 und 2007 (abrufbar unter www.dzbank.de Rubrik Investor Relations) entnommen wurden:

Auszug aus der G+V nach HGB — Geschéftsjahre 2008 und 2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG 2008 2007 Verénderung
Zinsliberschuss 1.306 983 329
Provisionstiberschuss 228 224 1,8
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften -958 -519 84,6
Verwaltungsaufwand -779 -814 -4,3
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge -144 -97 48,5
Risikovorsorge -594 -370 60,5

Betriebsergebn'\s1 -738 -467 58,0

Jahresiiberschuss 59 164 -64,0
1 Zinstiberschuss, Provisionsiiberschuss, Nettoergebnis aus Finanzgeschaften und sonstige betriebliche Ertrdge abzlglich des Personalaufwands, den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen,

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, sonstige betriebliche Aufwendungen sowie Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéaft.

Auszug aus der G+V des DZ BANK Konzerns nach IFRS — Geschéftsjahre 2008 und 2007 (in Mio. EUR)

DZ BANK Konzern 2008 2007 Verénderung
Zinstiberschuss 2.900 2.703 7,3%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -545 -209 >100,0%
Provisionsiiberschuss 862 962 -10,4%
Handelsergebnis -1.167 -247 >100,0%
Ergebnis aus Finanzanlagen -640 -103 >100,0%
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -659 -35 >100,0%
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 141 470 -70,0%
Verwaltungsaufwendungen -2.487 -2.585 -3,8%
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermo-

genswerten und VerduBerungsgruppen 2 - -
Sonstiges betriebliches Ergebnis 121 112 8,0%
Ergebnis vor Steuern -1.472 1.068 >100,0%
Konzernjahresiiberschuss -1.055 897 >100,0%

Die nachfolgende Ubersicht weist die gepriifte Kapitalisierung der DZ BANK zum 31. Dezember der Jahre 2008 und 2007 aus:

Kapitalisierung der DZ BANK AG nach HGB (zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2007) (in Mio. EUR)?

31.12.2008 31.12.2007

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 141.231 163.572
a) taglich fallig 23.480 25.704

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 117.751 137.868

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.266 37.869
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 51.251 45.522
a) Schuldverschreibungen 50.014 40.346

“ Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivseite aus Eigenkapital und Fremdkapital.
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b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.237 5.176

4.  Treuhandverbindlichkeiten 1.457 1.545
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 7174 4.241
6. Rechnungsabgrenzungsposten 572 472
7. Riickstellungen 1.592 1.441
8.  Nachrangige Verbindlichkeiten 3.875 2.941
9.  Genussrechtskapital 1.452 1.309
10.  Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.660 1.627
11.  Eigenkapital 5.675 5.767
a) Gezeichnetes Kapital 3.028 3.028

b) Kapitalriicklage 1.109 1.109

) Gewinnriicklagen 1.477 1.474

d) Bilanzgewinn 61 156

Total 259.205 266.306
1. Eventualverbindlichkeiten 6.044 5.256
2. Andere Verpflichtungen 18.841 17.781

IFRS-Zahlen 2008 des DZ BANK Konzerns
Ergebnisentwicklung 2008

Der DZ BANK Konzern stand im Jahr 2008 stark unter dem Einfluss der Finanzmarktkrise. Das Ergebnis vor Steuern verringerte sich auf
-1.472 Mio. Euro (2007: 1.068 Mio. Euro). Das Konzernergebnis betrug -1.055 Mio. Euro (2007: 897 Mio. Euro). Im DZ BANK Konzern
werden u.a. die R + V Versicherung, die Union Asset Management Holding, die Bausparkasse Schwébisch Hall, die DG HYP, die TeamBank,
die DZ BANK International und die VR LEASING sowie die DVB Bank beriicksichtigt.

Die operativen Ertrdge des Konzerns - hierzu zahlen neben dem Zins- und Provisionsiiberschuss das Handelsergebnis, das Ergebnis aus
Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschéft sowie das Sonstige
betriebliche Ergebnis - erreichten 1.558 Mio. Euro in 2008 (2007: 3.862 Mio. Euro).

Der Zinslberschuss stieg um 7,3% von 2.703 Mio. Euro in 2007 auf 2.900 Mio. Euro in 2008. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus
dem gestiegenen operativen Zinsergebnis der DZ BANK AG, dem Zinsiiberschuss aus Geldmarktgeschaften bei der DZI, der positiven Neuge-
schaftsentwicklung im Mobilienleasing Ausland der VR LEASING sowie aus den Ertragsausschiittungen der Fonds in Eigenanlagen der UMH.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhdhte sich um 336 Mio. Euro gegenliber dem Vorjahr auf -545 Mio. Euro (2007: -209 Mio. Euro).
Dies ist groBtenteils auf die erh6hte Zufiihrung zu den Einzelwertberichtigungen bedingt durch Island-Impairments bei der DZ BANK AG
sowie auf einen erheblichen Anstieg der Portfoliowertberichtigungen bei der DG HYP zurlickzufthren.

Der Provisionsiiberschuss im DZ BANK Konzern verringerte sich um 10,4% von 962 Mio. Euro im Jahr 2007 auf 862 Mio. Euro im

Jahr 2008. Dies wurde vor allem durch einen deutlichen Riickgang bei der UMH aufgrund niedrigerer erfolgsabhangiger Verwaltungsvergii-
tungen sowie durch die gute Neugeschaftsentwicklung bei der BSH und die damit zusammenhangenden gestiegenen Provisionszahlungen
an Vertriebspartner verursacht. Die DG HYP zeigt eine positive Entwicklung aufgrund der Neuausrichtung und den dadurch entfallenden
Provisionsaufwendungen im Retailgeschaft sowie steigenden Provisionsertragen in der gewerblichen Immobilienfinanzierung, ebenso die DZ
BANK AG mit gestiegenen Ertragen im Kredit- und Treuhandgeschaft sowie im Kreditkartengeschéft.

Das Handelsergebnis des DZ BANK Konzerns blieb durch die Turbulenzen an den Kapitalmarkten im Zusammenhang mit der Finanzmarktkri-
se sowie bedingt durch die Abschreibungen auf Island und Lehman Exposures bei der DZ BANK AG mit -1.167 Mio. Euro deutlich hinter
dem Vorjahreswert von -247 Mio. Euro zuriick.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen reduzierte sich von -103 Mio. Euro in 2007 auf -640 Mio. Euro in 2008. Die Verminderung des Ergebnisses
aus Finanzanlagen gegentiber dem Vorjahr ist hauptsachlich auf eine seitens der DZ BANK AG vorgenommene Abschreibung auf ihre Betei-
ligung an der NATIXIS S.A. in Hohe von 269 Mio. Euro sowie auf Abschreibungen auf Island und Lehman Exposures bei diversen Konzem-
gesellschaften zurlickzufthren.

Auch das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten des Konzerns war stark durch die Finanzmarktkrise beeinflusst und verrin-
gerte sich, vor allem durch bonitatsbedingte Bewertungskorrekturen bei Bonds der DG HYP sowie durch die Fair Value-Bewertung bei den
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Eigenanlagen der UMH von -35 Mio. Euro in 2007 auf -659 Mio. Euro in 2008.

Das zusammengefasste Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft des R+V-Teilkonzerns verminderte sich gegeniiber dem Vorjahr um 70,0%
von 470 Mio. Euro in 2007 auf 141 Mio. Euro in 2008. Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus dem durch die Einbriiche an den Akti-
enmarkten deutlich verringerten Ergebnis aus Kapitalanlagen.

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich um 3,8% auf -2.487 Mio. Euro (2007: -2.585 Mio. Euro). Dies ist im Wesentlichen auf die
konsequent umgesetzte Restrukturierung und Redimensionierung bei der DG HYP zuriickzufihren.

Das sonstige betriebliche Ergebnis stieg von 112 Mio. Euro in 2007 um 8,0% auf 121 Mio. Euro in 2008. Dieser Anstieg resultiert vorrangig
aus dem operativen Ergebnis der im dritten Quartal 2007 erworbenen TES Holding bei der DVB sowie aus hoheren Riickstellungen fir Aval-
risiken und Verlustiibernahmen bei der DZ BANK AG im Vorjahr.

Die Cost Income Ratio stieg im DZ BANK Konzern bedingt durch die hohen Bewertungsabschldge auf iiber 100% gegeniiber 66,9% im
Vorjahr.

Bilanzsumme zum 31. Dezember 2008

Die Bilanzsumme des DZ BANK Konzerns verringerte sich um 1,0 Prozent auf 427 Mrd. Euro (2007: 431 Mio. Euro), woflr auf der Aktivseite
neben den Veranderungen bei den Handelsaktiva der Riickgang bei den Finanzanlagen ursachlich war. Auf der Passivseite reduzierten sich
die Handelspassiva sowie die Neubewertungsriicklage im Eigenkapital.

Priifung der historischen jéhrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer der DZ BANK fiir das Geschaftsjahr 2008 und 2007 war die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Der Jahres- und Konzernabschluss fiir die am 31. Dezember 2008 und 2007 endenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte
sind von der Emst & Young AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspr(iferkammer.
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

AuBer den nachfolgend dargestellten Sachverhalten gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieB-
lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindes-
tens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der DZ BANK und/oder
der DZ BANK Gruppe auswirken kdnnen bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Gleichwohl kdnnen im Rahmen ihres Geschéfts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe gehérenden Gesellschaften in staatliche Interven-
tionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren einbezogen sein. Firr potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten beziiglich solcher
Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemaB den maBgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet, soweit ein
potenzieller Verlust wahrscheinlich und schatzbar ist. Die endgltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen Gber den wahr-
scheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen. Hinsichtlich der nachstehend dargestellten Sachverhalte
liegen die voraussichtlichen méglichen Verluste hieraus entweder im Rahmen gebildeter Riickstellungen, oder sind nicht wesentlich oder
kénnen derzeit noch nicht abgeschatzt werden.

Die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen hat die BSH, eine voll konsolidierte Tochtergesellschaft der DZ BANK, am 27. Mai 2008 we-

gen der Erhebung von Abschlussgebiihren abgemahnt. Diese Abschlussgebihren sind ein signifikanter Vertragsbestandteil in Bausparver-
trdgen. Sie fallen im Zeitpunkt des Abschlusses der Bausparvertrdage an. Die RechtméBigkeit dieser Gebiihren stand bislang nicht in Zweifel
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und beruht auf von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Bauspartarifen. Zwischenzeitlich wird von einem ehe-
maligen BGH-Richter die Auffassung vertreten, dass die Abschlussgebihr gegen die gesetzlichen Bestimmungen zu Allgemeinen Geschafts-
bedingungen verstoBe. Die BSH teilt diese Rechtsauffassung nicht. Bestatigt wird die Rechtsauffassung der BSH durch das gegen die
Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen ergangene Klage abweisende Urteil des LG Heilbronn vom 12.03.2009 (Az: 6 O 341/08, nicht
rechtskraftig). Falls sich die gegenteilige Rechtsauffassung durchsetzen sollte und die BSH ihre Bauspartarife entsprechend anpassen miss-
te, kann dies moglicherweise Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis der BSH und damit der DZ BANK Gruppe haben.

Mit Urteilen vom 13. und 27. Mai 2009 gab das OLG Frankfurt am Main in der Berufungsinstanz den Schadensersatzklagen von Anlegern
der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 34 bzw. der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 35 gegen die DZ BANK und die DG Anlage
Gesellschaft mbH im Wesentlichen statt. Im Zusammenhang mit der DG Immobilien-Anlagegesellschaft Nr. 34 bzw. der DG Immobilien-
Anlagegesellschaft Nr. 35 sowie anderen von der DG Anlage Gesellschaft mbH konzipierten geschlossenen Immobilienfonds sind weitere
Schadensersatzverfahren anhangig. Weitere Schadensersatzverfahren gegen die DZ BANK kénnten aufgrund der Rechtsauffassung des OLG
Frankfurt am Main, insbesondere wenn der BGH die Rechtsauffassung des OLG Frankfurt am Main bestatigen sollte, eingeleitet werden.
Dies kann moglicherweise Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der DZ BANK und damit der DZ BANK Gruppe haben.

8. Wesentliche Vertrage

Fir zwei in den Konzernabschluss einbezogene Kreditinstitute — DZ BANK Ireland plc., Dublin, und DZ BANK International S.A., Luxem-
bourg-Strassen — und ein nicht in den Konzernabschluss einbezogenes Kreditinstitut — DZ BANK International Singapore Ltd., Singapore —
trdgt die DZ BANK, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre
vertraglichen Verpflichtungen erfillen kénnen. Verpflichtungen aus Patronatserklarungen werden nur begriindet, solange die DZ BANK
unmittelbar oder mittelbar an den unter die Patronatserklarung fallenden Unternehmen beteiligt ist. Dar(iber hinaus bestehen jeweils nach-
rangige Patronatserklarungen gegeniiber der DZ BANK Capital Funding LLC |, der DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capital
Funding LLC lll, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren sieben nachrangige Patronatserklarungen der DZ
BANK gegeniiber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Ltd., St. Helier, Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen
von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat fir bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in GroBbritannien und den USA gegeniiber inlandischen Unternehmen
und 6ffentlichen Institutionen Transfererklarungen fiir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Entscheidung
daran gehindert sind, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

9. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente werden wahrend der Giiltigkeit des Basisprospektes zu den Ublichen Geschaftszeiten zur
kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesre-
publik Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutsche Genossenschaftsbank;

- Jahresabschluss einschlieBlich der gepriiften Finanzausweise fiir die am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2008 und 2007;

- Konzernabschluss einschlieBlich der gepriften Finanzausweise fiir die am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2008 und 2007.
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IV. Produktbeschreibung

Die Produktbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Zertifikate (, Zertifikate"), die in den Zertifikatsbedingungen
juristisch verbindlich geregelt ist.

1. Gegenstand

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [#] [auf Indizes] [auf Roh-
stoffe und Waren] [auf Edelmetalle] handelt es sich um Wertpapiere, deren Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung [eines Basiswer-
tes] [eines Index] [eines Rohstoffes] [eines Edelmetalles] [e] [(eines , Basiswertes”)] [, vorliegend [e]] [(siehe § 1 der Zertifikatsbedingun-
gen)], abhangt. Die Zertifikate haben keine Kapitalgarantie.]

2. Wichtige Angaben
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Unbeschadet der nachstehenden Ausfiihrungen konnen die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfiihrungsmitglieder oder die mit der Emission
der Zertifikate befassten Angestellten durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die
Zertifikate bzw. die Emittentin geraten. Bei Eintritt eines solchen Interessenkonflikts werden die betroffenen Personen sich im Rahmen ihrer
arbeitsvertraglichen Sorgfaltspflichten bemhen, ihren jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem
angemessenen Ausgleich zu bringen.

[Im Hinblick auf die Emission der Zertifikate bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschéftsfiih-
rungsmitgliedern oder mit der Emission der Zertifikate befassten Angestellten, insbesondere [e] [kann die Wertentwicklung des Basiswertes
nicht wesentlich durch die Emittentin beeinflusst werden.] [setzt sich der Basiswert aus [Wertpapieren] [Produkten] [Bestandteilen] zusam-

men, deren Wertentwicklung nicht wesentlich durch die Emittentin beeinflusst werden kann].]

[Bei der Emission der Zertifikate treten die folgenden Interessenkonflikte auf: [e]]

3. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
Typ und Kategorie der Wertpiere und weitere Klassifikationsmerkmale
Bei den unter dem Basisprospekt [o[*f(ir Nachtrdge gemaB § 16 WpPG vorgesehen]] und [den] [diesen] Endgiiltigen Bedingungen anzubie-
tenden bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-
Verordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden.
Alle Rechte und Pflichten der Zertifikate bestimmen sich nach deutschem Recht. Die Zertifikate stellen Inhaberschuldverschreibungen im
Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch dar. [Der [jeweilige] ISIN-Code ist auf [dem Deckblatt] [e] [der] [dieser] Endgiiltigen Bedingun-
gen angegeben.]
Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei

[Clearstream Banking AG

Neue Borsenstrale 1,
60487 Frankfurt am Main] [e]
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hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der [Clearstream Banking AG] [e] tiber-
tragbar. Die Globalurkunde tragt die eigenhéndigen Unterschriften von [zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin] [oder von
den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers] [o] (siehe § 1 der Zertifikatsbedingungen). Die Zertifikatsrechte kon-
nen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus nur] [in Einheiten von [e] Zerti-
fikat[en]] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden. [o[* fiir Produktklassifizierung vorge-
sehen]]

Status der Wertpapiere

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin (siehe § [12] [13] [e] der Zertifikatsbedingun-
gen).

Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren
Etwaige Anspriiche auf Zahlung sind in den Zertifikatsbedingungen geregelt.

[Rechte und Pflichten in Zusammenhang mit den [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikaten] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten]
[e] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edlemetalle] bestimmen sich nach den Zertifikatsbedingungen. Dort finden sich unter ande-
rem Regelungen bezliglich des Anspruchs auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrages (§ 2). Daneben sind in den Zertifikatsbedingungen auch
Rechte der Emittentin zu AnpassungsmaBnahmen beziiglich des Basiswertes (§ [7] [6] [e]) sowie im Fall einer Marktstdrung (§ [6] [5] [e])
oder im Fall der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ [3] [e]) geregelt.] [Dariiber hinaus hat einerseits der Anleger das
Recht, diese Zertifikate gemaB (§ 2) der Zertifikatsbedingungen einzulésen, anderseits kann die Emittentin die Zertifikate geméaB (§ 5) der
Zertifikatsbedingungen ordentlich kiindigen (Ordentliches Kiindigungsrecht).]]

[Rechte und Pflichten in Zusammenhang mit den [Zertifikaten] [DZ BANK] [e] [Zertifikate] [auf Rohstoffe und Waren] bestimmen sich nach
den Zertifikatshedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen bezlglich des Anspruchs des Anlegers auf Zahlung eines Riickzah-
lungsbetrages (§ 2). Daneben sind in den Zertifikatsbedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmaBnahmen bezlglich des
Basiswertes (§ 6) sowie im Fall einer Marktstérung (§ 5) oder im Fall der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ 3) gere-
gelt.]

Struktur der Wertpapiere

[Bei den [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] handelt es sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass [der Riickzah-
lungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes] [¢] abhangt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrages wird nach MaBgabe des § 2 Ab-
satz (2) der Zertifikatsbedingungen ermittelt [und ist das Produkt aus dem Wert des Basiswertes am Bewertungstag sowie dem Bezugsver-
héltnis] [e]. Anspriiche auf Zinszahlungen bestehen nicht. Zudem ist die Laufzeit der Zertifikate grundsatzlich unbefristet, der Anleger hat
jedoch das Recht, die Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Riickzahlungsbetrages zu verlangen (§ 2
Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen). Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit
und danach zu bestimmten ordentlichen Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen (siehe § 5 der Zertifikatsbedingungen). Nach Einl6-
sung der Zertifikate erfolgt die Riickzahlung an dem in § 4 Absatz (1) der Zertifikatsbedingungen festgelegten Riickzahlungstag.]

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [e] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] handelt es
sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass [der Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes] [#] abhangt. Die
Hohe des Riickzahlungsbetrages wird nach MaBgabe des § 2 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen ermittelt. Anspriiche auf Zinszahlungen
bestehen nicht. Die Riickzahlung erfolgt gemaB § 4 der Zertifikatsbedingungen. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstag
(siehe § 4 Absatz (1) der Zertifikatshedingungen).]
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[Bei den [DZ BANK] [e] [Zertifikaten] [e] [auf Rohstoffe und Waren] handelt es sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass [der
Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes] [¢] abhangt. Die Zahlung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach MaBgabe
von § 2 der Zertifikatsbedingungen, wobei sich die Hohe nach § 2 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen richtet und vom Wert des Basis-
wertes [sowie vom Wechselkurs] an dem Bewertungstag (siehe § 2 Absatz (4) der Zertifikatsbedingungen) abhéngig ist. Die Laufzeit der
Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstag (siehe § 4 Absatz (1) der Zertifikatsbedingungen) und die Riickzahlung erfolgt gemaB § 4 der
Zertifikatsbedingungen. [Des Weiteren hat die Emittentin eine Verlangerungsoption, wodurch der Riickzahlungstag und somit die Laufzeit
der Zertifikate nach MaBgabe des § 2 Absatz ([e]) der Zertifikatsbedingungen variabel sind.]]

[Bei den Zertifikaten ohne Kapitalgarantie kann die Rendite zu Beginn der Laufzeit nicht bestimmt werden.]

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Ermdchtigung

Die Zertifikate werden [aufgrund von Beschllissen der Geschaftsleitung der Emittentin begeben, welche zeitnah zur konkreten Emission
gefasst werden.] [e] [Im Rahmen dieser Beschliisse der Geschaftsleitung der Emittentin werden auch die Gesamtsumme der jeweiligen
Emission und der Zeitpunkt der Ankiindigung des endgliltigen Angebotsbetrages an das Publikum festgelegt und in den Endgiltigen Bedin-
gungen bekannt gemacht.] [Im Rahmen dieser Beschliisse der Geschéftsleitung der Emittentin wurden auch die Gesamtsumme dieser Emis-
sion und der endgliltige Angebotshetrag an das Publikum festgelegt und in diesen Endgiiltigen Bedingungen bekannt gemacht.]
Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

Referenz fiir den Basiswert

[Als Referenz fir die Berechnung des Basiswertes, der den [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] zugrunde liegt, dienen unter
anderem der [Startwert] [e] [sowie] der Referenzwert an dem [relevanten] Bewertungstag (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen).]

[Als Referenz fir die Berechnung des Basiswertes, der den [DZ BANK] [e] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten] [e] [auf
Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] zugrunde liegt, dienen unter anderem [der Startwert,] der Partizipationsfaktor, [der Cap] [e] [sowie]
der Referenzwert an dem Bewertungstag (siehe § 2 der Zertifikatsbedingungen).]

[Als Referenz fir die Berechnung des Basiswertes, der den [DZ BANK] [e] [Zertifikaten] [auf Rohstoffen und Waren] zugrunde liegt, dienen
unter anderem der [Startwert,] [e] [, der Wechselkurs] [sowie der] [Referenzwert] an [dem] [e] [letzten] [den] Bewertungstaglen] (siehe § 2
der Zertifikatshedingungen).]

Erlduterung zum Basiswert

[o]".

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswertes [sowie der [jeweiligen] Volatilitdt] sind auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit [unter] [auf] [e] [www.onvista.de] [e] abrufbar.

Marktstérung
[Fiir den Fall, dass bei den Zertifikate[n] [an dem Starttag bzw.] an [[dem] [relevanten] [einem] [den jeweiligen] Bewertungstaglen]] [fiir den

Basiswert eine Marktstdrung vorliegt und somit an diesem Tag kein [Wert] [¢] des Basiswertes ermittelt werden kann, richten sich die Fol-
gen nach [§ [5] [6]] [e] der Zertifikatsbedingungen.]

> Beschreibung des Basiswertes; falls der Basiswert nicht von der Emittentin zusammengestellt wird durch Angabe des Ortes, wo Angaben zu diesem Basiswert zu finden sind.
Gegebenenfalls Disclaimer einfigen.
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Anpassungs- und Kindigungsregelungen

[Der Basiswert kann durch verschiedene Anpassungsereignisse beeinflusst werden, welche in den Zertifikatsbedingungen in [§ [6] [7]] [e]
aufgefiihrt sind. Dieser [§ [6] [7]] [¢] der Zertifikatsbedingungen enthélt zudem eine Regelung, die der Emittentin ein Kindigungsrecht ein-
rdumt, wenn eine sachgerechte Anpassung wie in dem oben genannten Paragraf beschrieben fiir die Emittentin nicht méglich ist.]

4. Bedingungen fiir das Angebot

Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen zur Umsetzung des Angebots sowie Kursfest-
setzung

[Die Zertifikate werden von der DZ BANK im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom [e] bis [e] (Zeichnungsfrist)] [am [e]
(Zeichnungstag)] zum [Verkaufspreis] [] von [e] zur Zeichnung angeboten. Nach dem [Ende der Zeichnungsfrist] [Zeichnungstag] werden
die [Verkaufspreise] [e] [fortlaufend] festgelegt. Die Emittentin behalt sich vor, [die Zeichnungsfrist vorzeitig vor dem [e] zu beenden bzw.]
[das 6ffentliche Angebot Uber den Zeichnungstag hinaus] [diese] zu verldngern.]

[Die [anfanglichen] [Verkaufspreise] [e] der Zertifikate werden vor Beginn des 6ffentlichen Angebots ([e]) und anschlieBend fortlaufend
festgelegt. Der [anfangliche] [Verkaufspreis] [e] flir ein Zertifikat betragt [e]. Das 6ffentliche Angebot endet mit [Borsennotiz] [Laufzeiten-
de].]

[Die Preisfindung und die Ausgestaltung des Produktes basieren auf modernen finanzmathematischen Modellen. Der rein mathematische
Wert kann einen fiir den Anleger nicht erkennbaren Aufschlag enthalten und den Kurs des Produktes wahrend der Laufzeit mindern. Durch
den Aufschlag werden insbesondere die Kosten der Strukturierung und des Monitorings im Zuge der Platzierung des Produktes abgedeckt.]
[e[* fiir Angaben betreffend Provisionen und Margen an Vertriebspartner vorgesehen]]

Zur Valuta werden die Zertifikate auf das Konto der das Anlegerdepot fiihnrenden Bank bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,]
[e] Uibertragen.

Platzierung und Emission

[Die Zertifikate werden [ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin [und/oder einer oder mehrerer Volks- und
Raiffeisenbanken] [und/oder [¢]] angeboten.]] [e]

Als Zahlstelle fungiert die [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main] [e].
[Aufstockungen von Emissionen

Im Falle der Aufstockung einer Emission von Zertifikaten, die erstmals unter dem Basisprospekt vom 30. Oktober 2007, in der Fassung
etwaiger Nachtrége, begeben wurden, werden die in diesem Basisprospekt vom 29. Juni 2009 enthaltenen Zertifikatsbedingungen durch
die in dem Vorhergehenden Basisprospekt enthaltenen Zertifikatsbedingungen ersetzt. Zu diesem Zweck wird der Abschnitt V. Zertifikatsbe-
dingungen aus dem entsprechenden Vorhergehenden Basisprospekt vom 30. Oktober 2007 durch Verweis gemaB § 11 WpPG in diesen
Basisprospekt einbezogen. Dieser Basisprospekt ist ebenfalls auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht.]

5. Zulassung zum Handel

[Die Zertifikate sollen voraussichtlich in zeitlichem Zusammenhang [zur Valuta] [e] an [der] [den] folgenden Borse[n] in den Handel einbezo-
gen werden:

[- Freiverkehr] [e] [an der Borse [e]]]

[Die [Zertifikate] sollen voraussichtlich zum Handel am regulierten Markt der Borse[n] [e] zugelassen und in zeitlichem Zusammenhang zur
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Valuta in diese[m][n] notiert werden.]

[Eine Bérseneinflihrung der [Zertifikate] ist nicht vorgesehen.]

6. Zusatzliche Hinweise

[Die Zertifikate haben das folgende Rating [e].
Das Rating der Emittentin befindet sich in [diesem Basisprospekt] [diesen Endglltigen Bedingungen] unter Abschnitt [I1.] [I.] 1. Risikofak-
toren in Bezug auf die Emittentin. ]

[Beratung durch die Hausbank

Der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrage nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor
der Kaufentscheidung in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die Hausbank. Der Anleger darf daher
nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen Bedin-
gungen alle fiir ihn wesentlichen Umstande enthalten. Nur der Anlageberater oder Kundenbetreuer der jeweiligen Haus-
bank ist in der Lage, eine anlagegerechte auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des
Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.]

[Hinweis fiir qualifizierte Anleger

Qualifizierte Anleger konnen bei der Investition in die Zertifikate rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Restriktionen
unterliegen. Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Zertifikate einer von ihnen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefiihrt werden diirfen.]

[Beratung durch einen eigenen steuerlichen Berater

Dem Erwerber dieser Zertifikate wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage
den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]
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V. Zertifikatsbedingungen

1. Bedingungen fiir [DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes]
Zertifikatsbedingungen

[ISIN: []]

[¢] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle]

[Die Zertifikatsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [der] [den] Seite[n] [¢] in der Tabelle
(. Tabelle") aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen. Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben
finden sich in einer Reihe mit der dazugehdrigen ISIN wieder.]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (, Endgiiltige Bedingungen”) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiltigen Bedingungen die Anderung, Ergdnzung oder die vollstéandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geéndert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgiltigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (, Bedingungen”)
gelten als durch die Angaben in diesen endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt,
gedndert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1

Form, Ubertragbarkeit[, keine Verzinsung]

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt Stiick [e] [auf den Index (§ 7)] [auf den in der Tabelle angegebenen Index] bezogene [DZ BANK] [e]
[Endlos-Zertifikate] [e] (, Zertifikate”, in der Gesamtheit eine , Emission”).

—
N
~

Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer" bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger") auf Lieferung von Einzelurkunden ist wéhrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, ibertragen werden kdnnen.] [e] Die Globalurkunde tragt die eigenhéndigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [e] [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Ver-
wahrers].

—
w
~

Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, (ibertragen und abgerechnet wer-
den.

[(4) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]
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§2
Zertifikatsrecht, Einlosung der Zertifikate, Definitionen

(1) Der Inhaber hat pro [e] Zertifikat[en], vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 5 bzw. § 7 Absatz (2) (d), das Recht (, Zertifikats-
recht”), nach MaBgabe dieser Bedingungen von der Emittentin am [Einlésungstermin (Absatz (5)) bzw. am ordentlichen Kiindigungs-
termin (§ 5 Absatz (1))] [e] bzw. falls dieser Tag kein Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) ist, am nachstfolgenden Bankarbeitstag die Zah-
lung des Riickzahlungsbetrages gemaB Absatz (2) zu verlangen.

(2) Der ,Riickzahlungsbetrag” entspricht [e] [dem Referenzwert (Absatz (3)), wobei ein Indexpunkt [[e] Euro] [dem Euro-Gegenwert von
einem [e]] entspricht (bzw. ein Bruchteil eines Indexpunktes einem entsprechenden Bruchteil von [[e] Euro] [dem Euro-Gegenwert von
einem [e]] entspricht)]. [Der Euro-Gegenwert [wird am ersten Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) nach dem] [e] Einldsungstermin beim Eu-

ro-Fixing zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, welches [derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder
eine diese Seite ersetzende Seite) um 13.00 Uhr Frankfurter Zeit veroffentlicht wird,] [e] errechnet.]

(3) ,Referenzwert” ist, vorbehaltlich §§ 6 und 7 Absatz (2), [der [Settlement Price] [¢] des Index am Bewertungstag (Absatz (4))] [e]
[, wie er vom Sponsor (§ 7 Absatz (1)) [als solcher] berechnet und veroffentlicht wird] [der jeweils in der Tabelle angegebene Referenz-
wert].[, Startwert” ist, vorbehaltlich §[§ 6 und] 7 Absatz (2), [e] [der [Settlement Price] [¢] des Index am Starttag (Absatz (4))] [, wie er
vom Sponsor [(§ 7 Absatz (1))] als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der jeweils in der Tabelle angegebene Startwert].

(4) ,Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des [vor]letzten Satzes und § 6, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene Bewertungstag] [der
[fiinfte] [¢] Ubliche Handelstag (Absatz (7)) vor dem jeweiligen Einlésungstermin]. [, Starttag” ist [, vorbehaltlich des [[vor]letzten]
[ndchsten] Satzes und § 6,] der [e] [jeweils in der Tabelle angegebene Starttag]]. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
[(Absatz (7))] ist, verschiebt sich der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag. [Wird der unmittelbar vor dem [Ein-
[6sungstermin] [o] liegende Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der [Einldsungstermin] [e] entsprechend um so viele Bankar-
beitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem [Einlésungstermin] [¢] mindestens [e] Bankar-
beitstagle] lieg[t][en].]

(5) ,Einlésungstermin[e]” [ist] [sind] [jeder letzte Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) des Monats [e] eines jeden Jahres] [e], erstmals [e].
Sollte der Einlésungstermin kein Bankarbeitstag sein, so verschiebt sich der Einldsungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

(6) Die Einlosung kann nur gefordert werden, wenn durch den Glaubiger spatestens am [zehnten] [e] Bankarbeitstag vor dem [jeweiligen]
Einlosungstermin folgende Voraussetzungen erflllt werden:

(a) bei der Zahlstelle (Absatz (10)) geht [um oder vor 10.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] eine schriftliche Erklarung des Glaubigers
(,Einlosungserklarung”) ein, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht.

Die Einlosungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss ordnungsgemaB unterzeichnet sein und folgende Angaben beinhalten:

den Namen und die Anschrift des Einlésenden,

die Erklarung des Glaubigers, hiermit seine Rechte aus den Zertifikaten auszuiiben,

die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro-Konto] [e], auf das der Auszahlungsbetrag iberwiesen werden soll
sowie

die Anzahl der Zertifikate, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens [[Euro] [e]] [ein Zertifikat] [[e] Zertifikate] oder ein ganz-
zahliges Vielfaches hiervon eingel6st werden kann.

(b) Des Weiteren miissen die Zertifikate bei der Zahlstelle eingegangen sein und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anweisung
an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der Zer-
tifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main] [e].

Die Zertifikate gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Systems und/oder Clearstream Banking S.A. die unwiderrufliche Ubertragung

der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der [Clearstream Banking AG] [e] veranlasst haben und der Zahlstelle hierliber bis zum
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[zehnten] [e] Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin [bis 10.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] eine entsprechende Erklarung
von Euroclear Systems oder Clearstream Banking S.A. per Telefax vorliegt.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

[Die Einldsung kann nur fir die gesamte Anzahl der Zertifikate erfolgen.]

Sollte eine der unter diesem Absatz (6) genannten Voraussetzungen nicht erflllt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die
in der Einldsungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten, fir die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle

ibertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fir die kleinere Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uber-
schissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an diesen zurlick iibertragen.

(7) [, Ublicher Handelstag" ist, [jeder Tag, an dem der Sponsor (§ 7) tiblicherweise den Indexstand veréffentlicht und die MaBgebliche

Terminbdrse (Absatz (8)) dblicherweise zu ihren (iblichen Handelszeiten gedffnet ist.] [jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse (Absatz
(8)) und die MaBgebliche Terminbdrse (Absatz (8)) Ublicherweise zu ihren jeweiligen (iblichen Handelszeiten gedffnet haben.] [jeder Tag,
an dem der Sponsor (§ 7) iiblicherweise den Indexstand verdffentlicht [und die MaBgebliche Borse Giblicherweise zu ihren Gblichen Han-
delszeiten gedffnet ist].]] [, Ublicher Handelstag” ist, jeder Tag, an dem der Sponsor iiblicherweise den Indexstand verdffentlicht
[und], jeweils gesondert fiir jeden einzelnen Indexbestandteil (Absatz (8)) betrachtet], die Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von
ihr hierzu berufene Stelle) Ublicherweise Anteile an dem Indexbestandteil ausgibt und zuriicknimmt sowie einen Riicknahmepreis (Ab-
satz (9)) fur den Indexbestandteil berechnet und veréffentlicht.] [, Bérsenhandelstag” ist, jeder Ubliche Handelstag, [an dem der
Sponsor den Indexstand veréffentlicht und die MaBgebliche Terminbdrse zum Handel wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten tatsachlich
gedffnet ist. Dabei spielt keine Rolle, ob eine MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche Terminborse friher als fiir gewohnlich (ohne
Riicksicht auf einen nachbdrslichen Handel oder einen Handel auBerhalb der (iblichen Handelszeiten) schlieBen] [an dem die MaBgebli-
che Bérse und die MaBgebliche Terminbdrse zum Handel wéhrend ihrer jeweiligen Ublichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet sind. Da-
bei spielt keine Rolle, ob die MaBgebliche Borse oder die MaBgebliche Terminbdrse friither als fiir gewohnlich (ohne Riicksicht auf einen
nachborslichen Handel oder einen Handel auBBerhalb der Ublichen Handelszeiten) schlieBen.]]

(8) [, Indexbasispapiere” sind die dem Index zugrunde liegenden Wertpapiere.,MaBgebliche Borse" [ist] [sind], vorbehaltlich

Absatz (9), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Borse] [die bzw. das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle jeweilige Borse oder Handelssystem, an der/dem ein Indexbasispapier hauptsachlich gehandelt wird, jeder Nachfolger
einer solchen Bdrse oder eines solchen Handelssystems oder jede Ersatzborse oder jedes Ersatz-Handelssystems auf die bzw. das der
Handel eines oder mehrerer Indexbasispapiere vortibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen voriibergehenden
Ersatzbdrse oder in einem solchen voriibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat dieses bzw. dieser Indexbasispapiere nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglich MaBgeblichen Bérse).] [, MaB-
gebliche Terminbadrse” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (9), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Terminbérse]
[EUREX], [jeder Nachfolger [dieser Borse] [dieses Handelssystems] [einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssystems] oder jede Er-
satzborse oder jedes Ersatz-Handelssystem auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Index
vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen voriibergehenden Ersatzbdrse oder in einem solchen vor-
ibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Index nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglich MaBgeblichen Terminbérse).]] [, In-
dexbasisprodukt[e]” [ist das] [sind die] dem Index zugrunde liegende[n] Produkt[e] (einschlieBlich von Futurekontrakten bezogen auf
[das] [solche] Produkt[e]. ,MaBgebliche Borse" [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (9), [®] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaB-
gebliche Bérse] [jeweils nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle diejenige Bérse oder dasjenige Handelssystem, an
dem [ein] [das] Indexbasisprodukt gehandelt wird.]] [,MaBgebliche Terminborse” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (9), [e] [die je-
weils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Terminborse.]] [Fiir den Index [e] gibt es keine MaBgebliche Terminbdrse.] [, Indexbe-
standteil[e]” [ist der] [sind die] dem Index zugrunde liegende[n] Fonds.]

[Wahrend der Laufzeit der Zertifikate ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, die MaBgebliche Bérse
[und/oder die MaBgebliche Terminborse] [e] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies nach § [10] [e] bekannt machen.]

[Als ,Riicknahmepreis” wird, vorbehaltlich § 7, sowie jeweils gesondert fiir jeden Indexbestandteil betrachtet,] der Nettoinventar-
wert pro Anteil an dem Indexbestandteil, den die Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle) als solchen
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gemaB den auf sie anwendbaren vertraglichen, gesetzlichen oder sonstige Bestimmungen berechnet und veroffentlicht, bezeichnet.]

[(10) ,Zahlstelle" ist die [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16, Telefax [e]] [e].
Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin gemaB § [10] [e] bekannt zu machen.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§3

Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhohen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, unwiderruflich [den Riickzahlungsbetrag - gerundet auf volle [Cent] [e] (0,5 [Cent] [o] werden aufgerun-
det) - am [e] Bankarbeitstag nach dem Einldsungstermin bzw. dem ordentlichen Kiindigungstermin bzw. einen etwaigen Kiindigungsbe-
trag gemaB § 7 Absatz (2) (d) am [e] Bankarbeitstag nach Wirksamwerden der Kiindigung in [Euro] [e] zu zahlen (,,Riickzahlungs-
tag”).] [samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbare Betrage bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zahlen.] Soweit dieser Tag kein Bankar-
beitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist [ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro)
in Betrieb ist.] [o[* ggf. alternative Definition des Bankarbeitstages einfligen]]

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwah-
rer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegenliber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung geméaB diesen Bedingungen geschuldeten Geld-
betrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten Geld-
betrdgen etwaige Steuern, GebUhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§5
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

(1) Die Emittentin ist berechtigt, [erstmals] [zum [letzten] [e] Bankarbeitstag (einschlieBlich) im [e] und danach am [letzten] [e] Bankar-
beitstag im [e] eines jeden Jahres] [e] [mit Wirkung zum [e]] (, Ordentlicher Kiindigungstermin®) die Zertifikate insgesamt, jedoch
nicht teilweise, ordentlich zu kiindigen. [Sollte der Ordentliche Kiindigungstermin kein Bankarbeitstag sein, verschiebt sich der Ordentli-
che Kiindigungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.] [Im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Riickzahlung der Zertifikate [o] [am Ordentlichen Kiindigungstermin] [[e] Bankarbeitstage nach dem Ordentlichen Kiindigungstermin], zu
dem die Kiindigung wirksam wird, zum [e] [Rlckzahlungsbetrag]]. Die ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [[e]
Tage] [e] vor dem jeweiligen Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § [10] [e] bekannt zu machen. Einer Einldsungserklarung der Glau-
biger bedarf es nicht.

(2) Die Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [90] [e] Tage vor dem [jeweiligen] ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § [10] [e]
bekannt zu machen.
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[(3) Das Recht der Glaubiger, die Einlosung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, der vor dem ordentlichen Kiindigungs-
termin liegt, wird durch die ordentliche Kiindigung der Emittentin nicht berihrt.]

§6
Marktstorung, Unterbrochener Tag

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere” ist inshesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) eine Bérsenstdrung
(Absatz (b)), und/oder (iii) eine Vorzeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesent-
lich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in einem oder mehreren Indexbasispapier(en) durch
die jeweils MaBgebliche Bérse oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der jeweils MaBgeblichen Borse
vorgegebene Grenzen (iberschreiten oder aus einem anderen Grund).

(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder den Marktwert in einem oder
mehreren Indexbasispapier(en) an der jeweils MaBgeblichen Borse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung einer oder mehrerer fiir ein oder mehrere Indexbasispapier(e) MaBgeblichen Borse(n)
an einem Borsenhandelstag vor ihrer (iblichen Bérsenschlusszeit.]

[([*]) Eine ,Terminmarktstorung” ist insbesondere (i) eine Terminmarkthandelsstérung (Absatz (a)), (i) eine Terminmarktborsenstérung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige TerminmarktschlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungs-
stelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Terminmarkthandelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Terminbdrse
oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Terminbérse vorgegebene Grenzen iiber-
schreiten oder aus einem anderen Grund) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der MaBgeblichen Terminbérse.

(b) Eine ,Terminmarktborsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder Marktwerte fir
Future- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an der MaBgeblichen Terminbdrse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige TerminmarktschlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Terminbérse an einem Borsenhandelstag vor ihrer
iiblichen Borsenschlusszeit.]

[([#]) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [an dem nach Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesent-
liche MaBgebliche Bérse(n) oder die MaBgebliche Terminbdrse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [an dem der Sponsor
den Indexstand nicht verdffentlicht, die MaBgebliche Terminbdrse wéhrend ihrer Giblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder an dem eine
Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere [oder eine Terminmarktstorung] vorliegt.]

[Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem ein Stérereignis vorliegt. Ein ,Stérereignis” liegt vor, wenn [nach
Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesentliche MaBgebliche Borse(n) oder die MaBgebliche Terminbérse wahrend ih-
rer Ublichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [der Sponsor den Indexstand nicht veroffentlicht, die MaBgebliche Terminbérse wahrend ihrer
iiblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder wenn eine Marktstérung in Bezug auf Indexbasispapiere [oder eine Terminmarktstérung] vor-
liegt.]]

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [das] Indexbasisprodukt[e]” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)) und/oder (ii)
eine Limitlberschreitung (Absatz (b)), welche in beiden Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” ist die Suspendierung oder Einschrankung des Handels [des] [eines oder mehrerer] Indexbasisprodukte[s] an
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der entsprechenden MaBgeblichen Bérse [oder jedes andere Ereignis], die [/das] dazu fiihrt, dass die entsprechende MaBgebliche Borse
[keinen [Startwert] [bzw.] [Referenzwert]] [e] feststellt bzw. veroffentlicht.

(b) Eine ,Limitiiberschreitung” liegt vor, wenn der [Settlement Price] [e] [des] [eines] Indexbasisproduktes ein sog. Limitpreis ist, d.h.
dass der [Settlement Price] [e] fir [das] [ein] Indexbasisprodukt an einem Tag um einen bestimmten nach den Regeln der entsprechen-
den MaBgeblichen Bérse maximal erlaubten Betrag gegeniiber [Settlement Price des Vortages] [e] angestiegen bzw. gesunken ist.]

[([#]) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [e] [an dem der Sponsor den Indexstand nicht veréffentlicht [oder eine, nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB), wesentliche MaBgebliche Bérse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht off-
net] oder an dem eine Marktstérung in Bezug auf [das] [die] Indexbasisprodukt[e] vorliegt.]]

[Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem ein Storereignis vorliegt. Ein ,Stérereignis” liegt vor, [e] [wenn der
Sponsor den Indexstand nicht veroffentlicht [oder eine, nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB), wesentliche MaB-
gebliche Borse wahrend ihrer Giblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder wenn eine Marktstérung in Bezug auf [das] [die] Indexbasispro-
dukt[e] vorliegt.]]]

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [den] Indexbestandteil[e]" liegt vor, wenn [e] [[, jeweils gesondert fiir jeden einzelnen Index-
bestandteil betrachtet,] die Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle) [in Bezug auf den] [am] [Starttag
bzw.] Bewertungstag keine Anteile des Indexbestandteils ausgibt oder zuriicknimmt oder keinen Riicknahmepreis fiir den Indexbestand-
teil berechnet oder verdffentlicht, vorausgesetzt die relevante Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle)
handelt in Ubereinstimmung mit den auf sie anwendbaren gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Bestimmungen.]

([*]) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [an dem nach Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesent-
liche MaBgebliche Bérse(n) oder die MaBgebliche Terminbdrse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [an dem der Sponsor
den Indexstand nicht verdffentlicht,] [die MaBgebliche Terminbérse wahrend ihrer Giblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder [an dem ei-
ne Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere oder] [eine Terminmarktstorung] vorliegt.]

[Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [an dem der Sponsor den Indexstand nicht veréffentlicht [oder eine, nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB), wesentliche MaBgebliche Bérse wahrend ihrer iiblichen Handelszeiten nicht 6ff-
net] oder an dem eine Marktstorung in Bezug [auf] [das] Indexbasisprodukt[e] vorliegt.]

[Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem der Sponsor den Indexstand nicht veroffentlicht [oder an dem eine
Marktstorung in Bezug [auf] [den] Indexbestandteil[e] vorliegt.]]

[([e]) Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem gemaB § 2 Absatz (4) festgelegten Bewertungstag zu irgendeinem Zeitpunkt ein
Storereignis vorliegt, gilt Folgendes:

(a) Dieser Tag ist ein Bewertungstages. Fir die Zeitpunkte der Feststellung des Referenzwertes an diesem Tag, fiir die ein Storereignis vor-
liegt, wird die Feststellung des Referenzwertes ausgesetzt.

(b) Dariiber hinaus ist bis einschlieBlich desjenigen nachsten Ublichen Handelstages, an dem zu keinem Zeitpunkt ein Stérereignis vorliegt,
innerhalb der nachfolgenden acht Ublichen Handelstage (einschlieBlich des achten nachfolgenden Ublichen Handelstages) jeder Ubliche
Handelstag ein Bewertungstag. Fir die Zeitpunkte der Feststellung des Referenzwertes an den ersten sieben Tagen, fiir die ein Storer-
eignis vorliegt, wird die Feststellung des Referenzwertes ausgesetzt. Fir die Zeitpunkte der Feststellung des Referenzwertes an dem ach-
ten Tag, fiir die ein Storereignis vorliegt, schatzt die Berechnungsstelle den Referenzwert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[([e]) [Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag [ein Unterbrochener Tag vorliegt, so ver-
schiebt sich [der [relevante] Starttag bzw.] der [relevante] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein Un-
terbrochener Tag ist. Handelt es sich an den acht nachfolgenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag, so gilt
dieser achte Tag ungeachtet der Tatsache des Vorliegens eines Unterbrochenen Tages als [der [relevante] Starttag bzw.] der [relevante]
Bewertungstag und die Berechnungsstelle schitzt [den Startwert bzw.] den Referenzwert an diesem achten Ublichen Handelstag nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Anwendung der vor dem Eintreten des ersten Unterbrochenen Tages zuletzt gliltigen Berech-
nungsmethode fir den Index.]
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[Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag ein Unterbrochener Tag vorliegt, wird der
Indexstand des Index zum Zeitpunkt der Feststellung [des Startwertes bzw.] des Referenzwertes durch die Berechnungsstelle auf der
Grundlage der gemaB (a) und (b) ermittelten [Settlement Price] [e] der Indexbasisprodukte unter Anwendung der dann giiltigen Berech-
nungsmethode fir den Index ermittelt:

(a) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die nicht von einer Marktstérung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis der [Settlement

Price] [e] dieser Indexbasisprodukte an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag an der MaBgeblichen Borse;

(b) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die von einer Marktstdrung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des jeweiligen [Settle-

ment Price] [o] jedes betroffenen Indexbasisproduktes, der am nachstfolgenden Ublichen Handelstag festgestellt wird und der kein Un-
terbrochener Tag ist. Handelt es sich an den acht nachfolgenden zusammenhéngenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unter-
brochenen Tag, ermittelt die Berechnungsstelle den [Settlement Price] [e] des betroffenen Indexbasisproduktes nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[([*]) Falls ein [Unterbrochener Tag] [Stérereignis] zu einer Verschiebung des Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor dem Riickzahlungs-

tag liegt, gilt § 2 Absatz (4) letzter Satz entsprechend.]
[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§7
Index, Anderungen und Aufhebung des Index, auBerordentliche Kiindigung

(1) Der ,Index” ist, vorbehaltlich Absatz (2), der [e] (auch ,Basiswert” genannt), der von [e] (,Sponsor”) ermittelt [und auf [e] ,In-
formationsquelle” verdffentlicht] [e] wird. [Der ,Indexconsultant” ist, vorbehaltlich Absatz (2), der [e].]

[(2)

(a) Wird der Index (i) nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-

stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir geeignet halt (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder (i) durch einen
anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) nach der gleichen oder einer im
Wesentlichen gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Index (, Nachfolgeindex”), so gilt jede in diesen Be-
dingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor
und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex. Wenn die Verwendung des Nachfolgeindex den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate nach billigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle (§ 315 BGB) maBgeblich beeinflusst, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die zur Bestimmung des Riickzahlungs-
betrages erforderlichen Parameter in der Form anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Zertifikate unmittelbar vor der erstmaligen
Verwendung des Nachfolgeindex dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate unmittelbar nach der erstmaligen Verwendung des Nachfol-
geindex entspricht. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fiir den Indexconsultant anzuwenden.]

(b) (i) Wird der Index auf Dauer nicht mehr berechnet oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet und kommt nach Ansicht der Berech-

nungsstelle kein Nachfolgesponsor oder kein Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder (i) berechnet
und/oder verdffentlicht der Sponsor den Index [an einem] [flir einen] Bewertungstag nicht und an diesem Tag liegt kein Unterbrochener
Tag vor, dann berechnet die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (d), den [Wert] [] des Index fir diesen Tag
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf der Grundlage der zuletzt glltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index, wobei nur
die [Wertpapiere] [Produkte] [e] berlicksichtigt werden, die in dem Index unmittelbar vor Nichtberechnung bzw. Nichtverdffentlichung
des Index enthalten waren. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fir den Indexconsultant anzuwenden.]

Nimmt der Sponsor mit Auswirkung vor oder [an dem] [fiir den] [Starttag bzw.] [an einem] [fiir einen] Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder wird der Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich verandert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiir
den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Index zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [e], der Kapitalisierung
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oder anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (d) berechtigt,
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) entweder die zur Bestimmung des Riickzahlungsbetrages erforderlichen Parameter anzupassen
und/oder [den Startwert, sofern der Starttag von der wesentlichen Verénderung betroffen ist, bzw.] den Referenzwert an dem relevanten
Bewertungstag auf der Grundlage der vor der wesentlichen Veranderung zuletzt giiltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des In-
dex zu berechnen, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e] beriicksichtigt werden, die in dem Index unmittelbar vor der wesentlichen
Verdnderung des Index enthalten waren. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend flir den Indexconsultant
anzuwenden.]

(d) Inden Fallen der Absatze (b) und (c) ist die Emittentin auch zur Kiindigung der Zertifikate berechtigt (,auBerordentliche
Kiindigung"). Dies gilt allerdings nur dann, wenn eine Anpassung, so wie in den Absatzen (b) und (c) beschrieben, nicht mdglich oder
fir die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist. Eine solche Kiindigung wird unver-
ziiglich gemaB § [10] [e] bekannt gemacht. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaB § [10] [e] wirksam. Im
Falle einer Kiindigung erhalten die Gléubiger einen Betrag (,,Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle als angemessener
Marktpreis flr die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird [[e] Bankar-
beitstage nach dessen Bekanntmachung] [] zur Zahlung fallig. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fiir
den Indexconsultant anzuwenden.]

(e) Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von dem Sponsor verdffentlichten Indexstand zugrunde und wird
dieser vom Sponsor nachtraglich berichtigt und der berichtigte Indexstand innerhalb von [e] [Bérsenhandelstagen] nach der Verdffentli-
chung des urspriinglichen Indexstandes bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der Grundlage des berichtigten Indexstandes.
Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Riickzahlungsbetrages oder des Kiindigungsbetrages und/oder des
Riickzahlungstages fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § [10] [e] veroffentlichen und dem Glaubiger mitteilen, wel-
che Geldbetrage der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Veroffentlichungen von Berichtigungen au-
Berhalb der oben genannten Frist bleiben unberticksichtigt. Die vorgenannte Regelung gilt bei einer Berichtigung von [Kursen] [Preisen]
[von Indexbasispapieren] [von Indexbasisprodukten] [e] entsprechend.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§8
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (,Neue Emittentin”), als Haupt-
schuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraus-
setzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erflllung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegentiber der Emitten-
tin.
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(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § [10] [e] zu verdffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 8 erneut.

(§9
Erloschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behérdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.]

§ [10] [o]

Veréffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist — im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, verdffentlicht.] [e] In allen anderen Féllen erfolgt die Veroffentlichung
[auf der Internetseite der Emittentin] [e]. Jede Bekanntmachung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

§ [11] [o]

Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir Kauf-
leute, juristische Personen des offentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § [10] [e] dieser Bedin-
gungen veréffentlicht.

§ [12] []

Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tbernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaB § [10] [e] veroffentlicht.

(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemaB § [10] [e] vercffent-
licht.
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(3) Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegentiber den Glaubigern.
Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen
vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer
Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§ [13] [o]
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ [14] [o]
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir féllige Zertifikate wird auf [zehn] [e] Jahre abgekiirzt. Die Verjéahrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ [15] []

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB

auszuftllen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
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2. Bedingungen fiir [DZ BANK] [e] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [e] [auf Roh-
stoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

Zertifikatsbedingungen
[ISIN: [e]]
[¢] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle]

[Die Zertifikatsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [den] Seite[n] [e] in der Tabelle (,Tabelle”)
aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen. Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich
in einer Reihe mit der dazugehorigen ISIN wieder.]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (, Endgiiltige Bedingungen”) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endgltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiltigen Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder die vollstandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geéndert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgliltigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (, Bedingungen”)
gelten als durch die Angaben in diesen endg(iltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,, Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt,
gedndert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1

Form, Ubertragbarkeit[, keine Verzinsung]

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt Stlick [e] [auf den in § 2 Absatz (3) genannten Basiswert] [auf den in der Tabelle angegebenen [Basiswert] [e]]
bezogene [DZ BANK] [e] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [] (, Zertifikate”, in der Gesamtheit eine , Emissi-
on").

Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer" bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger") auf Lieferung von Einzelurkunden ist wéhrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, ibertragen werden konnen.] [e] Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [e] [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Ver-
wahrers].

—
N
~

—
w
~

Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro []] [und darUber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, Gibertragen und abgerechnet wer-
den.

[(4) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]
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§2
Zertifikatsrecht, Definitionen

(1) Der Inhaber hat pro [e] Zertifikat[en], vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6 Absatz (7), das Recht (, Zertifikatsrecht"), nach MaB-
gabe dieser Bedingungen von der Emittentin einen Rickzahlungsbetrag gemaB Absatz (2) am [e] bzw. falls dieser Tag kein Bankar-
beitstag (§ 4 Absatz (1)) ist, am nachstfolgenden Bankarbeitstag (, Riickzahlungstag") zu verlangen.

(2) Der ,Riickzahlungsbetrag” (RB) wird, wie im Folgenden beschrieben, ermittelt:

(a) Ist der Referenzwert (Absatz (6)) [kleiner oder gleich] [e] dem Basispreis (Absatz (4)), gilt:
RW

[RB=BG-—] [RB=RW]
BP
[gof. alternative Formel einfligen: o]

(b) Ist der Referenzwert [groBer als] [o] der Basispreis [und kleiner als der Cap (Absatz (4)),] gilt:

_RW-BP )

[RB:BG-(HP

]] [RB:BP-(HP-M]

[gof. alternative Formel einflgen: o]

[(c) Ist der Referenzwert [groBer oder gleich] [e] dem Cap (Absatz (4)), gilt:

[RB:BG.(HP.Cap_BPj] [RB:BP.(HP.MJ]M]
BP BP

[gof. alternative Formel einflgen: o]

[dabei ist:

RB: der Riickzahlungsbetrag in [Euro] [e]. [Der [Euro] [e]-Gegenwert wird am Bewertungstag beim [e] [Euro]-Fixing zum [Euro]
[e]/[e]-Kurs, [welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine die-
se Seite ersetzende Seite) um 13.00 Uhr Frankfurter Zeit veroffentlicht wird,] [e] errechnet.]

[BG: die BezugsgroBe (Absatz (5))]

RW: der Referenzwert

BP: der Basispreis

P: der Partizipationsfaktor (Absatz (5))
[BV: das Bezugsverhéltnis (Absatz (4))]

[Cap: der Cap]]
[gof. alternative Definitionen fiir die Formeln einfligen: o]
(3) Der ,Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6 [und getrennt betrachtet fiir jeden in diesen Bedingungen genannten Tag (Bewertungstag
[, Starttag])] [e] [derjenige Future Kontrakt auf] [e] [den jeweiligen Grundstoff]] dessen — bezogen [auf diesen Future Kontrakt] [e] —
[drittletzter Handelstag] [e], an der MaBgeblichen Borse (Absatz (8)), als nachster auf den Bewertungstag [bzw. Starttag] folgt] [wie er

von der MaBgeblichen Borse (Absatz (8)) berechnet und veroffentlicht wird].

(4) Der ,Basispreis” [betragt] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [den jeweils in der Tabelle angegebenen Basispreis].] [Der ,Cap” [ist,

® [Formel wird in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen zusétzlich verbal erlautert.] [#]]
7 [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich verbal erldutert.] [¢]]
8 [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich verbal erl4utert.] [¢]]
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(5)

—
~
~

®)

)

vorbehaltlich § 6, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebenen Cap]] [entspricht, vorbehaltlich § 6, dem von der Berechnungsstelle (§ [11]
[e]) am Starttag (Absatz (7)) festgesetzten Prozentsatz des Basispreises und wird innerhalb von [e] Bankarbeitstagen nach dem Starttag
gemaB § [9] [e] verdffentlicht. Der Prozentsatz betrdgt [mindestens] [hdchstens] [e].] [Das ,Bezugsverhaltnis” ist, vorbehaltlich § 6,
[#] [das jeweils in der Tabelle angegebene Bezugsverhaltnis).]

[Die ,BezugsgroBe” [betragt] [ist], [] [Euro] [die jeweils in der Tabelle angegebene BezugsgréBe].] [Der ,Partizipationsfaktor”
[ist], vorbehaltlich § 6, [e]] [betragt, vorbehaltlich § 6, [den jeweils in der Tabelle angegebenen Partizipationsfaktor]] [entspricht, vorbe-
haltlich § 6, dem von der Berechnungsstelle [(§ [11] [])] am Starttag [(Absatz (7))] festgesetzten Wert und wird innerhalb von [e] Bank-
arbeitstagen nach dem Starttag gemaB § [9] [e] verdffentlicht. Der Partizipationsfaktor betragt [mindestens] [hdchstens] [e]].

Der ,Referenzwert” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene Referenzwert] [der [Settlement Price] [e]
des Basiswertes am Bewertungstag (Absatz (7)) [, wie er von der MaBgeblichen Borse (Absatz (8)) als solcher berechnet] [und] [von der
Informationsquelle] verdffentlicht wird].] [, Startwert” [[ist] [entspricht], vorbehaltlich §[§ 5 und] 6,] [e] [den jeweils in der Tabelle an-
gegebenen Startwert] [der [e] des Basiswertes am Starttag[, wie er von der MaBgeblichen Bérse (Absatz (8)) [als solcher berechnet]
[und] [von der Informationsquelle] verdffentlicht wird].]

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des [letzten] [nachsten] Satzes und § 5 Absatz ([e]), [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene
Bewertungstag]. [, Starttag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absatz ([e]), [] [der jeweils in der Tabelle angegebene
Starttag]].] Sofern der betreffende Tag kein Rohwarengeschaftstag (Absatz (8)) ist, verschiebt sich der betreffende Tag auf den nachst-
folgenden Rohwarengeschéftstag. [Wird der unmittelbar vor dem Riickzahlungstag liegende Bewertungstag verschoben, so verschiebt
sich der Riickzahlungstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und
dem Riickzahlungstag mindestens [e] Bankarbeitstag|e] lieg(t][en].]

.Rohwarengeschaftstag” ist, jeder Tag, an dem die [MaBgebliche Borse] [] [und die Informationsquelle] einen [Preis] [Kurs] [Wert]
[e] [berechnet und] veroffentlicht hat bzw. im Falle einer Marktstérung (§ 5) veréffentlicht hatte. [, MaBgebliche Borse” ist, vorbe-
haltlich Absatz (9), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Bérse] oder jeder Nachfolger dieser Bérse.] [, MaBgebli-
che Terminborse” ist, vorbehaltlich Absatz (9), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Terminbérse] oder jeder
Nachfolger dieser Borse. [, Informationsquelle” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (9), [e] oder jeder Nachfolger dieser Informations-
quelle[n].]

Bis zum Bewertungstag (einschlieBlich) ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, [die MaBgebliche
Borse] [und] [oder] [die MaBgeblichen Terminborse] [und] [die Informationsquelle] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies
nach § [9] [e] bekannt geben.

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§3

Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(M

)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit diesen Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtzahl
erhdhen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.
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§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, unwiderruflich [den Riickzahlungsbetrag - gerundet auf volle [Cent] [e] (0,5 [Cent] [#] werden aufgerun-
det) - am [] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag bzw. einen etwaigen Kiindigungsbetrag gemal § 6 Absatz (7) am [e] Bankar-
beitstag nach Wirksamwerden der Kiindigung in [Euro] [e] zu zahlen (, Riickzahlungstag”).] [samtliche gemaB diesen Bedingungen
zahlbaren Betrage bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zahlen.] Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bank-
arbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist [ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist.] [o[* ggf. alternative Definition des
Bankarbeitstages einfligen]]

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung gemaB diesen Bedingungen geschuldeten Geld-
betrége anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten Geld-
betrdgen etwaige Steuern, Geblihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§5
Marktstorung

(1) [Eine ,Marktstorung” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) ein Verschwinden des [e] [Settlement Prices] [e]
(Absatz (b)) [,] (iii) ein Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens (Absatz (c)) [und/oder] [,] [(iv) eine Informationsquellenstérung (Ab-
satz (d))] [e] [(v) eine Markstérung in Bezug auf [den] [die] Wahrungs[markt][markten] (Absatz (e)] [e], welche in allen Féllen nach Auf-
fassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” liegt vor, wenn der Handel an [der MaBgeblichen Borse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse] oder an
einer sonstigen Borse in [dem Basiswert [oder diesem zugrunde liegenden Grundstoff(en) [e] [oder in Future- bzw. Optionskontrakten
auf den Basiswert [-falls vorhanden-]] vorlibergehend eingestellt oder beschrankt wird.

(b) Ein ,Verschwinden des [Settlement Prices] [¢]” liegt vor, wenn (i) der betreffende [Grundstoff des] Basiswert[es] nicht mehr vor-
handen ist, (i) ein Handel in dem [Grundstoff des] Basiswert[es] nicht mehr stattfindet oder (iii) der [Settlement Price] [e] fiir [Basiswert]
[e] nicht mehr zur Verfiigung gestellt wird.

(c) Ein ,Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens” liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
der Handel an [[der MaBgeblichen Borse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse]] [¢] oder an einer sonstigen Borse bezogen auf
[den Basiswert] [e] [oder in Future- und Optionskontrakten auf den Basiswert] ein zu geringes Volumen aufweist.

[(d) Eine , Informationsquellenstorung” liegt vor, wenn (i) die maBgebliche Informationsquelle den [Settlement Price] [e] fiir den Basis-
wert nicht bekannt gibt oder (i) die maBgebliche Informationsquelle vorlibergehend nicht mehr veroffentlicht oder nicht zur Verfiigung
steht.]

[(e) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [den][die] Wahrungs[markt][markte]" liegt bei einer voriibergehenden Aussetzung oder
Einstellung des Handels in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] vor, sofern in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] die Festlegung
der Kurse fir die Wahrungsumrechnung in die Handelswahrung erfolgt.]

(2) Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag eine Marktstérung vorliegt, so verschiebt sich
der [Starttag bzw. der] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Rohwarengeschéftstag, an dem die Marktstorung endet. Besteht eine
Marktstorung an allen [acht] [e] nachfolgenden Rohwarengeschaftstagen, so gilt der achte Tag ungeachtet des Weiterbestehens einer
Marktstorung als der [Starttag bzw. der] Bewertungstag] und die Berechnungsstelle schétzt den [e] [Settlement Price] des Basiswertes
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an diesem [achten] [¢] Rohwarengeschaftstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[(3) Sollte innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintreten, ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berech-
tigt, die Bewertungsfrist auszuweiten.] [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor
dem Riickzahlungstag liegt, gilt § 2 Absatz (7) letzter Satz entsprechend.]]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§6
Anpassung, Kiindigung

(1) [Andert die [MaBgebliche Bérse] [und] [oder] [MaBgebliche Terminbérse] den Preisberechnungsmodus fir [den Basiswert] [o] oder &n-
dern sich [Inhalt, Zusammensetzung bzw. Bestandteile] [o] [des Basiswertes] [oder des dem Basiswert zugrunde liegenden Grundstoffs]
[e] und/oder nimmt die [MaBgebliche Bérse] [und] [oder] [MaBgebliche Terminbdrse] sonstige Anpassungen in Bezug auf den Basiswert
vor, ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zur Anpassung der Bedingungen, insbesondere der Parameter zur
Bestimmung des Riickzahlungsbetrages berechtigt. Das Gleiche gilt, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
eine dauernde Marktstorung vorliegt.

(2) Tritt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle ein Steuerereignis ein, ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassun-
gen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen. Ein , Steuerereignis” liegt vor, wenn ein Staat oder eine zustandige Behorde
eine auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff] zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff] oder auf des-
sen Wert bemessene Steuer oder irgendeine andere 6ffentliche Abgabe einfiihrt, dandert oder aufhebt und dies Auswirkungen auf den
[Wert] [e] des Basiswertes [bzw. seinen Grundstoff] hat.

(3) Inden Fallen der Absatze (1) und (2) kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Basiswert auch durch einen
anderen Basiswert ersetzen, der dem betroffenen Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist
(,Ersatzbasiswert”). In diesem Fall gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert, sofern es der Zusam-
menhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert. In diesem Zusammenhang notwendige Anpassungen im Hinblick auf die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen.

—
=

Bei anderen als in den Absatzen (1) und (2) bezeichneten Ereignissen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
eine Anpassung als angemessen erscheinen lassen, wird die Berechnungsstelle eine Anpassung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
vornehmen.

—
ul
~

Falls die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Bestimmungen eine Anpassung vornimmt, so erfolgt die Anpassung nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) und die Berechnungsstelle bestimmt den maBgeblichen Stichtag (,, Stichtag”), an dem eine Anpassung wirksam
wird und verdffentlicht die Anpassung(en) und den Stichtag unverziiglich gemaB § [9] [e].

(6) Wird (i) fur den Basiswert auf Dauer kein [Settlement Price] [e] festgestellt, bekannt gemacht oder verdffentlicht oder nicht mehr von der
MaBgeblichen Bérse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse] [oder] [einer sonstigen Bérse] [oder der Informationsquelle]] [o] fest-
gestellt, bekannt gemacht oder veréffentlicht und kommt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein [Nachfolge-
basiswert] [e], aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder (i) der Handel fiir den Basiswert [und/oder [dem Basiswert zugrunde
liegende Grundstoff] [e] dauerhaft eingestellt [oder (iii) der dem Basiswert zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt
oder hergestellt], [e] kann die Berechnungsstelle die Zertifikate gemaB Absatz (7) kiindigen.

—
~
~

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassung nicht mdglich oder ist als Anpassung die Kiindigung nach diesem
Absatz (7) vorgesehen, ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § [9] [e] unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen (, Kiindigung"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Be-
kanntmachung gemaB § [9] [e]. Im Falle einer Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Be-
rechnungsstelle als angemessener Marktpreis fiir die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung festgelegt wird. Der Kiindi-
gungsbetrag wird [[e] Bankarbeitstage nach der Bekanntmachung zur Zahlung] [e] fallig.
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(8) Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von der [MaBgebliche Borse] [und] [oder] [MaBgebliche Terminborse]
[o] veroffentlichten [Wert] [e] zugrunde und wird dieser von der [MaBgebliche Borse] [und] [oder] [MaBgebliche Terminbdrse] [] nach-
trdglich berichtigt und der berichtigte [Wert] [e] innerhalb von [drei] [e] [Rohwarengeschaftstagen] nach der Veréffentlichung des ur-
spriinglichen [Wertes] [e] [von der [Informationsquelle] [oder] [MaBgebliche Bérse] [und] [oder] [MaBgebliche Terminbdrse]] bekannt
gegeben, kann die Berechnungsstelle eine Neuberechnung auf der Grundlage des berichtigten [Wertes] [o] durchfiihren. Die Neuberech-
nung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Riickzahlungsbetrages und/oder Kiindigungsbetrages und/oder des Riickzahlungsta-
ges fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § [9] [e] veréffentlichen und dem Glaubiger mitteilen, welche Geldbetrage
der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Veréffentlichungen von Berichtigungen auBerhalb der oben
genannten Frist bleiben unberlicksichtigt.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfligen: o]

§7
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als Haupt-
schuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraus-

setzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erflllen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfilllung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die Er-

fillung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der Emit-
tentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § [9] [e] zu verdffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

(§ 8
Erléschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behordlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.]
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§ [9] []

Veroffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist — im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, verdffentlicht.] [e] In allen anderen Fallen erfolgt die Verdffentlichung
[auf der Internetseite der Emittentin] [e]. Jede Bekanntmachung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

§ [10] [o]

Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir Kauf-
leute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § [9] [e] dieser Bedin-
gungen veréffentlicht.

§ [11] [o]

Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tibernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzliglich gemaB § [9] [e] veréffentlicht.

—
N
~—

Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverziglich gemaB § [9] [e] verdffentlicht .

—
w
=

Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern.
Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen
vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer
Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.
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§ [12] [e]
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§[13] [o]

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf [zehn] [e] Jahre abgekirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ [14]
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszuftillen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
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3. Bedingungen fiir [DZ BANK] [e] [Zertifikate] [¢] [auf Rohstoffe und Waren]
Zertifikatsbedingungen

[ISIN: [e]]

(o] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle]

[Die Zertifikatshbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [den] Seite[n] [e] in der Tabelle (, Tabelle")
aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen. Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich
in einer Reihe mit der dazugeharigen ISIN wieder.]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,,Endgiiltige Bedingungen”) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endgltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder die vollstandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geandert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgliltigen Bedingungen nicht ausdrlicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (,Bedingungen®)
gelten als durch die Angaben in diesen endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (, Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt,
geandert, ergdnzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1
Form, Ubertragbarkeit[, keine Verzinsung]

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (, DZ BANK" oder , Emit-
tentin”) begibt Stiick [e] [auf den Basiswert (§ 2 Absatz (3))] [auf den in der Tabelle angegebenen [Basiswert] [o]] bezogene [DZ BANK]
[o] [Zertifikate] [o] (,Zertifikate”, in der Gesamtheit eine ,Emission”).

(2) Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer" bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger") auf Lieferung von Einzelurkunden ist wéhrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, ibertragen werden konnen.] [e] Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [e] [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Ver-
wabhrers].

—
w
Nl

Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, Gibertragen und abgerechnet wer-
den.

[(4) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]
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§2
Zertifikatsrecht, Definitionen[, Verlangerungsoption]

(1) Die Emittentin gewahrt jedem Inhaber von [e] Zertifikat[en] nach MaBgabe dieser Bedingungen das Recht (, Zertifikatsrecht”), von
der Emittentin, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6 Absatz (7), die Zahlung des Riickzahlungsbetrages (Absatz (2)), am [e] bzw.
falls dieser Tag kein Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) ist, am nachstfolgenden Bankarbeitstag (, Rlickzahlungstag") zu verlangen.

(2) Der ,Riickzahlungsbetrag” entspricht [e] [dem mit dem Bezugsverhdltnis (Absatz (5)) multiplizierten, in [USD] [e] ausgedriickten [und
in [Euro] [e] umzurechnenden] Referenzwert (Absatz (3)) [wobei ein [e] einem [Euro] [e] entspricht (bzw. ein Bruchteil eines [e] einem
entsprechenden Bruchteil von [e] [Euro] [e] entspricht).]] [Der [Euro] [e]-Gegenwert wird am [ersten Bankarbeitstag nach dem] [e] Be-
wertungstag beim [Euro] [e]-Fixing zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt [und auf der Reu-
ters Seite "EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um 13.00 Uhr Frankfurter Zeit veréffentlicht wird] [e], errechnet.]

(3) ,Basiswert" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene Basiswert]. ,Referenzwert” ist, vorbehaltlich
§ 5 Absatz (2) und § 6, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene Referenzwert des Basiswertes], wie er von [e] [COMEX oder CME]
[der (,MaBgeblichen Borse”) (Absatz (7))] oder jedem Nachfolger dieser Borse am [Bewertungstag (Absatz (4))] [e] [als solcher] fest-
gestellt und [auf Reuters Seite [e]] [e] verdffentlicht wird.

(4) ,Bewertungstag” ist, vorbehaltlich [einer Verschiebung gemaB Absatz ([e]) und] § 5, [e] [der jeweils in der Tabelle angegebene Be-
wertungstag] oder falls dieser Tag kein Rohwarengeschéftstag (Absatz (6)) ist, der nachstfolgende Rohwarengeschaftstag. [Wird der
unmittelbar vor dem Riickzahlungstag liegende Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstag entsprechend um so
viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstag mindestens [e] Bankar-
beitstag[e] liegt][en].]

(5) [,Zahlstelle” ist die [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank] [e] Telefax [e]. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine
andere Bank als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der Emittentin gemaB § [9] [e] bekannt zu ma-
chen.] ,Bezugsverhaltnis” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [das jeweils in der Tabelle angegebene Bezugsverhdltnis].

(6) ,Rohwarengeschaftstag” ist jeder Tag, an dem [die MaBgebliche Borse] [e] einen [Preis] [Kurs] [Wert] [e] verdffentlicht hat bzw. im
Falle einer Marktstorung (§ 5) verdffentlicht hatte.

[(7) [,MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich Absatz ([e]), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene MaBgebliche Borse] oder jeder Nach-
folger dieser Borse.] [,MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich Absatz ([e]), [e] [die jeweils in der Tabelle angegebene Mal-
gebliche Terminbdrse] oder jeder Nachfolger dieser Bérse.] [, Informationsquelle” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz ([e]), [e] oder je-
der Nachfolger dieser Informationsquelle[n].]

[([#]) Die Emittentin hat das Recht, den Bewertungstag [einmal oder mehrmals] [e] [um jeweils bis zu [e]] [e] zu verschieben (“Verlange-
rungsoption”). Eine solche Verschiebung wird gemaB § [9] [e] verdffentlicht. Die Verdffentlichung der Verschiebung des Bewertungs-
tages muss mindestens [e] [Wochen] [Monate] vor dem Bewertungstag erfolgen (, Urspriinglicher Bewertungstag”).]

[([e]) Jeder Glaubiger hat das Recht, in dem Zeitraum von der Bekanntmachung der Verschiebung gemaB Absatz ([e]) bis zu dem Urspriing-
lichen Bewertungstag (ausschlieBlich) sein(e) Zertifikat(e) durch Erklarung gegeniiber der Zahlstelle zu kiindigen. Die Erklarung ist un-
widerruflich und bindend. Sie muss folgende Angaben enthalten:

— den Namen und die Anschrift des Glaubigers,

— die Bezeichnung und die Anzahl der Zertifikate, die gekiindigt werden sollen und

— die Angabe eines bei einem [deutschen] [e] Kreditinstitut unterhaltenen [e]-Kontos, auf das der Glaubiger-Kiindigungsbetrag
(Absatz ([e])) iberwiesen werden soll.

Die Kiindigungserklarung ist nur wirksam, wenn die gekindigten Zertifikate vor dem Urspriinglichen Bewertungstag bei der Zahlstelle
eingegangen sind.]
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[([¢]) Der ,Glaubiger-Kiindigungsbetrag” entspricht dem Riickzahlungsbetrag, der von der Emittentin gezahlt worden ware, wenn die
Verschiebung des unmittelbar vorangegangenen Urspriinglichen Bewertungstages nicht stattgefunden hatte.]

([e]) Bis zum Bewertungstag (einschlieBlich) ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, die MaBgebliche
Borse [und/oder die MaBgebliche Terminbdrse] [und] [die Informationsquelle] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies nach
§[9] [e] bekannt geben.

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§3
Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit diesen Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtzahl
erhohen. Der Begriff ,,Emission” umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich, unwiderruflich [den Riickzahlungsbetrag bzw. den Glaubiger-Kiindigungsbetrag - gerundet auf volle
[Cent] [¢] (0,5 [Cent] [e] werden aufgerundet) - am [e] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag [bzw. Urspriinglichen Bewertungstag|
zu zahlen (,Riickzahlungstag”).] [sémtliche gemaR diesen Bedingungen zahlbaren Betrage bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zahlen.] ,Bank-
arbeitstag” ist ein Tag, [an dem [TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer
System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist] [und] [Banken in [e] und [e] fir den [Handel] [Geschéfts-
betrieb] gedffnet haben.] [e[* ggf. alternative Definition des Bankarbeitstages einfligen]]

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung geschuldeter Geldbetrdge gemaB diesen Bedin-
gungen anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle (§ [11] [e]) ist berechtigt, von den ge-
zahlten Geldbetrdgen etwaige Steuern, GebUhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

§5
Marktstorung

(1) [Eine ,Marktstorung” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) ein Verschwinden des [e] [Settlement Prices]
[#] (Absatz (b)) [und/oder] [,] (iii) ein Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens (Absatz (c)) [und/oder] [,] [(iv) eine Informationsquel-
lenstérung (Absatz (d))] [und/oder] [(v) eine Markstorung in Bezug auf [den] [die] Wahrungs[markt][markten] (Absatz (e)] [e], welche in
allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” liegt vor, wenn der Handel an [der MaBgeblichen Borse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse] oder an

einer sonstigen Borse in dem Basiswert [oder diesem zugrunde liegenden Grundstoff(en)] [e] [oder in Future- bzw. Optionskontrakten
auf den Basiswert [-falls vorhanden-]] vorlibergehend eingestellt oder beschrénkt wird.
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(b) Ein ,Verschwinden des [Settlement Prices] [¢]” liegt vor, wenn (i) der betreffende [Grundstoff des] Basiswert[es] nicht mehr vor-
handen ist, (i) ein Handel in dem [Grundstoff des] [#] Basiswert[es] nicht mehr stattfindet oder (jii) der [Settlement Price] [e] flr den Ba-
siswert nicht mehr zur Verfligung gestellt wird.

(c) Ein ,Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens” liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
der Handel an [der MaBgeblichen Bérse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbérse] oder an einer sonstigen Bérse bezogen auf den
Basiswert [oder in Future- und Optionskontrakten auf den Basiswert [-falls vorhanden-]] ein zu geringes Volumen aufweist.

[(d) Eine , Informationsquellenstérung” liegt vor, wenn (i) die maBgebliche Informationsquelle den [Settlement Price] [e] fiir den Basis-
wert nicht bekannt gibt oder (i) die maBgebliche Informationsquelle vorlibergehend nicht mehr veroffentlicht oder nicht zur Verfiigung
steht.]

[(e) Eine , Marktstorung in Bezug auf [den][die] Wahrungs[markt][markte]" liegt bei einer voriibergehenden Aussetzung oder
Einstellung des Handels in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] vor, sofern in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] die Festlegung
der Kurse fir die Wahrungsumrechnung in die Handelswahrung erfolgt.]

(3) Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag] [bzw.] dem Bewertungstag eine Marktstrung vorliegt, so verschiebt sich
der [Starttag bzw. der] Bewertungstag auf den nachstfolgenden Rohwarengeschéftstag, an dem die Marktstdrung endet. Besteht eine
Marktstorung an allen [acht] [e] nachfolgenden Rohwarengeschéftstagen, so gilt der [achte] [] Tag ungeachtet des Weiterbestehens
einer Marktstérung als der [Starttag bzw. der] Bewertungstag und die Berechnungsstelle schatzt den [e] [Settlement Price] [] des Ba-
siswertes an diesem [achten] [¢] Rohwarengeschaftstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[(4) Sollte innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintreten, ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berech-
tigt, die Bewertungsfrist auszuweiten.] [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor
dem Riickzahlungstag liegt, gilt § 2 Absatz (4) letzter Satz entsprechend.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§6
Anpassung, Kiindigung

(1) [Andert die [MaBgebliche Terminbérse] [MaBgebliche Bérse] den Preisberechnungsmodus fiir den Basiswert oder dndern sich [Inhalt,
Zusammensetzung bzw. Bestandteile] [¢] des Basiswertes [oder des dem Basiswert zugrunde liegenden Grundstoffes] [¢] und/oder
nimmt die [MaBgebliche Terminbdrse] [MaBgebliche Borse] sonstige Anpassungen in Bezug auf den Basiswert vor, ist die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zur Anpassung der Bedingungen, insbesondere der Parameter zur Bestimmung des Riickzah-
lungsbetrages berechtigt. Das Gleiche gilt, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle eine dauernde Marktsto-
rung vorliegt.

(2) Tritt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle ein Steuerereignis ein, ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassun-
gen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen. Ein ,Steuerereignis” liegt vor, wenn ein Staat oder eine zustandige Behorde
eine auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff] zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff] oder auf des-
sen Wert bemessene Steuer oder irgend eine andere 6ffentliche Abgabe einfiihrt, dndert oder aufhebt und dies Auswirkungen auf den
[Wert] [] des Basiswertes [bzw. seiner Grundstoffe] hat.

(3) Inden Fallen der Absatze (1) und (2) kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Basiswert auch durch einen
anderen Basiswert ersetzen, der dem betroffenen Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist
(,Ersatzbasiswert”). In diesem Fall gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert, sofern es der Zusam-
menhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert. In diesem Zusammenhang notwendige Anpassungen im Hinblick auf die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen.

—
=

Bei anderen als in den Absatzen (1) bis (2) bezeichneten Ereignissen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
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eine Anpassung als angemessen erscheinen lassen, wird die Berechnungsstelle eine Anpassung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
vornehmen.

(5) Falls die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Bestimmungen eine Anpassung vornimmt, so erfolgt die Anpassung nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) und die Berechnungsstelle bestimmt den maBgeblichen Stichtag (,, Stichtag”), an dem eine Anpassung wirksam
wird und verdffentlicht die Anpassung(en) und den Stichtag unverziiglich geméaB § [9] [e].

(6) Wird (i) fur den Basiswert auf Dauer kein [Settlement Price] [e] festgestellt, bekannt gemacht oder veréffentlicht oder nicht mehr von der
[MaBgebliche Terminbérse] [MaBgebliche Borse] [[oder] [einer sonstigen Borse] [oder der Informationsquelle]] [o] festgestellt, bekannt
gemacht oder veréffentlicht und kommt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein Nachfolgebasiswert, aus wel-
chen Griinden auch immer, in Betracht oder (i) der Handel fir den Basiswert [und/oder dem Basiswert zugrunde liegende Grundstoff]
dauerhaft eingestellt [oder (iii) der dem Basiswert zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt oder hergestellt], [e]
kann die Berechnungsstelle die Zertifikate gemaB Absatz (7) kiindigen.

—
~
~

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassung nicht méglich oder ist als Anpassung die Kiindigung nach diesem
Absatz (7) vorgesehen, ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § [9] [e] unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen (, Kiindigung"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Be-
kanntmachung gemaB § [9] [e]. Im Falle einer Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Be-
rechnungsstelle als angemessener Marktpreis fiir die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung festgelegt wird. Der Kiindi-
gungsbetrag wird [[e] Bankarbeitstage nach der Bekanntmachung zur Zahlung] [e] fallig.

—
o
=

Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von der [MaBgeblichen Borse] [e] verdffentlichten [Wert] [e] zugrunde
und wird dieser von der [MaBgeblichen Borse] [e] nachtrdglich berichtigt und der berichtigte [Wert] [e] innerhalb von [e] [Rohwarenge-
schaftstagen] nach der Verdffentlichung des urspriinglichen [Wertes] [e] [von der [Informationsquelle] [oder] MaBgeblichen Bérse] be-
kannt gegeben, kann die Berechnungsstelle eine Neuberechnung auf der Grundlage des berichtigten [Wertes] [] durchfiihren. Die Neu-
berechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Riickzahlungsbetrages oder des Kiindigungsbetrages und/oder des Riickzah-
lungstages fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § [9] [e] verdffentlichen und dem Glaubiger mitteilen, welche Geld-
betrdge der Glaubiger von der Emittentin noch erhélt bzw. an diese erstatten muss. Veréffentlichungen von Berichtigungen auBerhalb
der oben genannten Frist bleiben unberticksichtigt.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

§7

Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als Haupt-
schuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraus-
setzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir

diesen Fall ,Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die Erfil-
lung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und
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(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegentiber der Emitten-
tin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § [9] [e] bekannt zu machen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

(§8

Erloschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.]

§ [9] [o]

Veroffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Verdffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist — im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, verdffentlicht.] [e] In allen anderen Féllen erfolgt die Veroffentlichung
[auf der Internetseite der Emittentin] [e]. Jede Bekanntmachung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

§ [10] []

Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Gléubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir Kauf-
leute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § [9] [e] dieser Bedin-
gungen veréffentlicht.

§ [11] [o]

Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tibernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaB § [9] [e] bekannt gemacht.
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(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemaB § [9] [e] verdffentlicht:

(3) Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegeniber den Glaubigern.
Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen
vornimmt oder unterldsst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer
Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§ [12] [o]
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ [13] [o]

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf [zehn] [e] Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ [14] []

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszuftllen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbhank,
Frankfurt am Main
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VI. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. [e] vom [e]
zum Basisprospekt vom 7. Juli 2009

[Potenzielle Kaufer von Zertifikaten, die Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind, sollten sich bewusst sein,
dass die Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Entwicklung des Basiswertes abhangt]. [Falls der Basiswert am [letzten]
[Bewertungstag] [¢] auf Null [sinkt] [bzw. gesunken ist], besteht das Risiko eines Totalverlustes.] Zudem ist zu beachten,
dass diese Zertifikate nur fiir Anleger geeignet sind, die die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Riickzah-
lungsprofile [nebst den mathematischen Formeln] inhaltlich in Ganze verstehen.] [ggf. alternative oder zusatzliche Bestimmun-
gen einfligen: o]

[Produktklassifizierung: [e]]

Endgiiltige Bedingungen

[DZ BANK] [e] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [e] [auf Indi-
zes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

[Zahl der Zertifikate] [¢] [DZ BANK] [¢] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [¢] [auf
Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

ISIN: [o]
Valuta/Emissionstag: [o]

jeweils auf die Zahlung eines Riickzahlungsbetrages gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

n



Darstellung der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen Nr. [¢] vom [e] zum Basisprospekt vom 7. Juli 2009 [e] sind [je ISIN] [Stlick] [e] [DZ BANK] [e]
[Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [e] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle],
begeben von der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,Zertifikate”, in der Gesamtheit die , Emissi-
on"). Die Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden gemaB Art. 26 Abs. 5 Unterabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 durch Einbeziehung der Endgiltigen Bedingungen in den Basisprospekt prasentiert, d.h. es werden alle Teile wiedergegeben, in
denen sich aufgrund der Endgiltigen Bedingungen Anderungen ergeben. Dabei werden vorhandene Leerstellen ausgefiillt. Alternative oder
wahlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Ausflihrungen oder Bestimmungen, die in den Endgliltigen Bedin-
gungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus dem Basisprospekt gestrichen.

[Die Endgiiltigen Bedingungen finden auf jede ISIN separat Anwendung und gelten fiir alle auf [dem Deckblatt] [auf den
Seiten [¢]] [¢] angegebenen ISIN.]

Die Endgiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate..........ccoccvveierieiiiise s [o]
Il. ProduktheschreiDUNQ .........ccoceeeeeeee e s s e s n e ne e e e e rennenns [e]
LT 2= YT LY T T Ol
[0] ZertifikatshedINQUINGEN .........co e s s a e e s e e e b e s R e ae e e e naeeae e e e aenaenas [o]
I S0 13 € =T [e]]
XT3 0Tl | SO [e]]

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, diese Angaben korrekt wieder-
gegeben wurden und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiih-
rend gestalten wiirden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle in den Endgiiltigen Bedingungen
genannt, an der die Informationen verwendet werden. Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben iiber die Emit-
tentin und das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt [e[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und den Endgiiltigen
Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen
Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der
Republik, F/[IPLK] [*], D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und konnen zudem im
Internet unter [www.dzbank.de] [und] [www.strukturierte-investments.de] [¢] abgerufen werden. [¢] [Fiir ein 6ffentliches
Angebot in Osterreich sind [die Endgiiltigen Bedingungen und] [¢] der Basisprospekt (einschlieBlich allfilliger Nachtrige)
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter [www.dzbank.de] [und] [www.strukturierte-
investments.de] [¢] veréffentlicht.] [Fiir ein 6ffentliches Angebot in Luxemburg sind [die Endgiiltigen Bedingungen und]
[*] der Basisprospekt in elektronischer Form [ebenfalls] auf der Internetseite [www.dzbank.de] [und] [www.strukturierte-
investments.de] [¢] veroffentlicht.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: o]

9 Nur aufzunehmen bei einem 6ffentlichen Angebot bzw. einer Zulassung zu einem geregelten Markt auBerhalb Deutschlands.
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VIl. Besteuerung

Die nachfolgenden steuerlichen Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung der Besteuerungsregelungen in der Europaischen Union sowie
der Bundesrepublik Deutschland [und] [der Republik Osterreich] [e] nach derzeit bekannter Rechtslage dar, welche zum Zeitpunkt des
Datums des [entsprechenden] Basisprospektes gelten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung im Zeitablauf durch gednderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert. Die Emit-
tentin ist nicht verpflichtet, die Anleger iiber solche Anderungen zu informieren.

Die Ausfiihrungen beziehen sich auf die Auszahlungen auf Zertifikate, die unter dem [entsprechenden] Basisprospekt begeben werden und
Gegenstand [der] [dieser] Endgiiltigen Bedingungen [sind] [sein werden]. Die Ausfithrungen sind nicht erschopfend und behandeln
insbesondere nicht alle steuerlichen Auswirkungen auf die jeweiligen Anleger in [der Bundesrepublik Deutschland] [und]
[der Republik Osterreich] [e].

1. EU Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkiinften

Am 3. Juni 2003 hat sich der Européische Rat auf den endgdiltigen Wortlaut der Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkiinften geeinigt (EU-
Zinsrichtlinie). Hiernach muss jeder EU-Mitgliedsstaat die jeweils anséssigen Zahlstellen im Sinne der Zinsrichtlinie dazu verpflichten, den
zustandigen Behorden des jeweiligen EU-Mitgliedsstaates Details im Hinblick auf Zinszahlungen an in einem anderen EU-Mitgliedsstaat
ansassige nattrliche Person als wirtschaftlichen Eigentiimer der Zinsen mitzuteilen. Die zustandige Behdrde des jeweiligen EU-
Mitgliedsstaates, in dem die Zahlstelle im Sinne der Zinsrichtlinie ansassig ist, ist verpflichtet, diese Informationen den zustandigen Behor-
den desjenigen EU-Mitgliedsstaates mitzuteilen, in dem der wirtschaftliche Eigentlimer der Zinsen anséssig ist.

Fir einen Ubergangszeitraum haben Osterreich, Belgien und Luxemburg statt des Informationsaustausches zu einem Quellensteuerabzug
auf Zinszahlungen im Sinne der Zinsrichtlinie optiert. Hiernach werden in den ersten drei Jahren ab dem erstmaligen Anwendungszeitpunkt
der Zinsrichtlinie 15%, fir die darauf folgenden drei Jahre 20% und ab dem siebten Jahr 35% als Quellensteuer einbehalten. Analoge
Regelungen gelten u.a. in der Schweiz und in Liechtenstein. Die EU-Zinsrichtlinie wird seit dem 1. Juli 2005 angewendet.

Deutschland hat die EU-Zinsrichtlinie durch die Zinsinformationsverordnung (ZIV) vom 26. Januar 2004 (BGBI. I, S. 128) in nationales Recht
umgesetzt.

Nach Rz. 41 des Anwendungsschreibens zur Zinsinformationsverordnung vom 30. Januar 2008 (BStBI. | 2008, S. 326) sind gezahlte oder
einem Konto gutgeschriebene Zinsen, die mit Forderungen jeglicher Art zusammenhangen, meldepflichtig. Nach Rz. 42 dieses Anwen-
dungsschreibens sind aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen im Falle der Abtretung, Rickzahlung oder Einlésung von Forderungen im Sinne
der Rz. 41 meldepflichtig. Hierunter fallen insbesondere Ab- oder Aufzinsungspapiere, deren Abtretung, Riickzahlung oder Einlésung zur
Realisierung von rechnerisch angefallenen Zinsen und Zinseszinsen fiihrt.

Soweit die Zertifikate einen Zins im Sinne von Rz. 41 des Anwendungsschreibens gewahren, werden die Zertifikate nach derzeitiger Rechts-
lage grundsatzlich von dem Anwendungsbereich der Zinsrichtlinie erfasst. Soweit die Zertifikate keinen Zins im Sinne von Rz. 41 des An-
wendungsschreibens gewahren, werden die Zertifikate nach derzeitiger Rechtslage grundsatzlich nicht von dem Anwendungsbereich der
Zinsrichtlinie erfasst.

Handelt es sich bei den Zertifikaten um aufgezinste Zertifikate, stellen Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung dieser
Zertifikate aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen im Sinne von Rz. 42 des Anwendungsschreibens dar und fallen daher in den Anwen-
dungsbereich der Zinsrichtlinie. Andernfalls stellen Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung dieser Zertifikate nach derzeiti-
ger Rechtslage keine aufgelaufenen oder kapitalisierten Zinsen im Sinne von Rz. 42 des Anwendungsschreibens dar und werden grundsatz-
lich nicht von dem Anwendungsbereich der Zinsrichtlinie erfasst.
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2. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Zertifikate basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum
Zeitpunkt des Datums des Basisprospektes gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Besteuerung durch zukiinftige An-
derungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden kann.

Obwohl die Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Zertifikate die Ansicht der Emittentin korrekt widerspiegelt, darf
sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieBend geklarten Bereich verstanden werden. Dariiber hinaus darf sie nicht als alleinige
Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer Anlage in die Zertifikate dienen, da letztlich auch die individuelle Situati-
on des einzelnen Anlegers beriicksichtigt werden muss. Die Darstellung beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick iiber mégliche deutsche steuerliche Konsequenzen und stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar
und darf auch nicht als solche angesehen werden.

Dem Erwerber von diesen Zertifikaten wird empfohlen im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

2.1 Besteuerung im Privatvermégen
2.1.1 Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Nach dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 unterliegen [laufende Ertrédge aus den Zertifikaten nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG sowie]
VerduBerungs- oder Einldsungsgewinne aus den Zertifikaten nach § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG der 25%igen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5% Solida-
ritétszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn bei der VerduBerung oder Einlésung ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung
oder Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerauBerung oder Einldsung ste-
hen, und den Anschaffungskosten. Wenn die Zertifikate auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, sind die Einnahmen im Zeitpunkt der
VerduBerung oder Einldsung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung zum jeweils maBgeblichen Wechselkurs in Euro
umzurechnen.

VerduBerungs- oder Einlésungsverluste sind mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertragen verrechenbar.
2.1.2 Kapitalertragsteuer

Nach dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wird [auf laufende Ertrdge aus den Zertifikaten sowie] auf Einlésungs- oder VerauBe-
rungsgewinne aus den Zertifikaten, sofern diese von einer deutschen Betriebsstatte eines inlandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleis-
tungsinstituts, einschlieBlich der inldndischen Niederlassung eines auslandischen Instituts oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank
oder einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden, grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Hohe von
25% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) einbehalten. Dieser Kapitalertragsteuereinbehalt hat fiir Zertifikate, die im
Privatvermdgen gehalten werden, grundsatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer). VerduBerungs- oder Einldsungsverluste sowie nega-
tive Stlickzinsen werden durch die auszahlende Stelle verrechnet.

22 Besteuerung im Betriebsvermégen
2.2.1 Materielle Steuerpflicht

Werden die Zertifikate in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen [laufende Ertrége aus den Zertifikaten sowie] Gewinne

und Verluste aus der Einldsung oder VerauBerung der Zertifikate der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer (zuzliglich 5,5% Solidaritétszu-
schlag) sowie der Gewerbesteuer.
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2.2.2 Kapitalertragsteuer

Nach dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wird auf [laufende Ertrdge aus den Zertifikaten sowie auf] Einlésungs- oder VerauBe-
rungsgewinne aus den Zertifikaten, sofern diese von einer deutschen Betriebsstatte eines inlandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleis-
tungsinstituts, einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts oder einer inlandischen Wertpapierhandelshank
oder einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden, grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Hoéhe von
25% (zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag) einbehalten. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag) hat im Gegensatz
zu Zertifikaten im Privatvermdgen keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung bei Vorlage einer Kapitaler-
tragsteuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld (sowie den Solidaritatszuschlag) des Anlegers angerechnet.
Eine Verlustverrechnung durch die auszahlende Stelle erfolgt nicht.

Einldsungs- oder VerduBerungsgewinne aus den Zertifikaten unterliegen nach § 43 Abs. 2 EStG in folgenden Féllen nicht dem Kapitaler-
tragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrdge ist ein inlandisches Kreditinstitut, ein inldndisches Finanzdienstleistungsinstitut oder eine inlandische Kapi-
talanlagegesellschaft,

(b) Glaubiger der Kapitalertrdge ist eine von der Kérperschaftsteuer befreite inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Verm6-
gensmasse oder eine inldndische juristische Person des 6ffentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes voraussetzt,

(c) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse, wobei die
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse im Sinne von § 1 Abs.

T Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes voraussetzt,

(d) Der Glaubiger der Kapitalertrage hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle
erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

2.3 Besteuerung eines Steuerausldnders

Im Ausland anséssige Privatanleger sind mit den aus den Zertifikaten erzielten Ertragen in Deutschland grundsatzlich nicht steuerpflichtig,
auch wenn die Zertifikate von einem deutschen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut verwahrt oder verwaltet werden. Ertrage
aus den Zertifikaten unterliegen nach § 49 Abs. 1 Nr. 5 d) EStG ausnahmsweise nur dann der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zzgl.
5,5% Solidaritatszuschlag), wenn sie gegen Aushandigung von Zinsscheinen oder wegen Ubergabe der Wertpapiere ausgezahlt oder gutge-
schrieben werden (Tafelgeschafte).

Sofern die Zertifikate in einem inldndischen Betriebsvermdgen gehalten werden, gelten die Ausfiihrungen unter 2.2 analog.

[*] [ggf. Angaben zur Besteuerung in weiteren Landern einfligen]
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VIII. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (auch ,DZ BANK", ,Emittentin”, ,Gesellschaft” oder
,Bank” genannt) mit eingetragenem Geschaftssitz in Frankfurt am Main Gbernimmt gemaB § 5 Absatz (4) Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung flr den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt, eventuelle Nachtrdge nach § 16 Wertpapierprospektgesetz und die Endgltigen Bedingungen werden gemaf § 14

Abs. 2 Nr. 2b) Wertpapierprospektgesetz zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, F/IPLK,
Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und kénnen zudem im Internet unter
www.strukturierte-investments.de (oder jeweils eine diese ersetzende Seite) oder auf der Internetseite der Emittentin abgerufen werden. Die
Endgltigen Bedingungen werden spatestens am Tag des 6ffentlichen Angebots in der in § 6 Absatz 3 i.V. m. § 14 Wertpapierprospektge-
setz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich wird der Basisprospekt gemaB § 7 i.V.m. § 10 Kapitalmarktgesetz veroffentlicht; die End-
giiltigen Bedingungen der Zertifikate werden spatestens am Tag des 6ffentlichen Angebots in der in § 7 Absétze (4) und (5) in Verbindung
mit § 10 Kapitalmarktgesetz vorgesehenen Art und Weise veréffentlicht.

Im Fall eines offentlichen Angebots in Luxemburg oder in anderen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die die Prospekt-

richtlinie umgesetzt haben, wird der Basisprospekt bzw. werden die Endgltigen Bedingungen gemaB der jeweiligen Gesetzesvorschriften
des entsprechenden Mitgliedstaates veréffentlicht.

3. Verfiigbare Unterlagen

Die in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen kénnen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der DZ BANK AG, Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main eingesehen werden.

4. Verkaufsbheschrankungen

4.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle gliltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere in
jedem Land, in dem sie Zertifikate erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen versen-
det, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder
den Vertrieb von Zertifikaten unter den gliltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder des Landes, in
dem sie solche Kdufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

4.2 Bundesrepublik Deutschland

Die Zertifikate diirfen direkt oder indirekt, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren Gesetze,
Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.
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4.3 Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (im Folgenden ,relevanter
Mitgliedsstaat”), hat die Emittentin versichert und sich verpflichtet, ab dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem relevanten Mit-
gliedstaat umgesetzt worden ist (im Folgenden ,relevantes Umsetzungsdatum”), kein 6ffentliches Angebot der Zertifikate, die
Gegenstand des Angebotes aufgrund dieses Basisprospektes zusammen mit den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen sind, in diesem Mit-
gliedstaat gemacht zu haben und nicht noch machen wird. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein éffentliches
Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen beziiglich der Zertifikate vorsehen, dass ein Angebot dieser Zertifikate aufgrund anderer
Bestimmungen als Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat (ein , Nicht-befreites Angebot”) ge-
macht werden kann, nach dem Datum der Verdffentlichung eines Basisprospektes in Bezug auf diese Zertifikate, der von der zustandi-
gen Behdrde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zustandige Behérde eines anderen
Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden ist, unter der Vor-
aussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebe-
nen Zeitraum durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen hinsichtlich eines solchen Nicht-befreiten Angebots gemaB der Prospekt-
richtlinie erganzt wurde;

(b) jederzeit an juristische Personen, die autorisiert oder legitimiert sind, in den Finanzmarkten zu handeln oder, falls sie nicht so autorisiert
oder legitimiert sind, deren Gesellschaftszweck ausschlieBlich darauf gerichtet ist, in Wertpapieren zu investieren;

() jederzeit an juristische Personen, die mindestens zwei der drei nachfolgenden Bedingungen erfiillen: (1) wahrend des letzten Geschafts-
jahres durchschnittlich mindestens 250 Beschaftigte, (2) eine Bilanzsumme gréBer als Euro 43.000.000,-, (3) letzter konsolidierter Jah-
resgeschaftsbericht, der einen Jahresumsatz von mehr als Euro 50.000.000,- ausweist;

(d) ein Angebot zu jeder Zeit an weniger als 100 natlrliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger( wie in der Prospekt-
richtlinie definiert) sind; oder

(e) zu jeder Zeit unter den sonstigen Umstanden gemaB Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der MaBgabe, dass ein aufgrund der Absatze (b) bis (e) oben gemachtes Angebot von Zertifikaten die Emittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemaB Artikel 3 Absatz 1 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaB Artikel 16 der Prospektrichtlinie
zu veroffentlichen.

Im Sinne des Vorstehenden gilt als , 6ffentliches Angebot" im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere in einem relevanten Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstatt durch eine MaBnahme der Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedsstatt gedndert sein mégen und der Begriff , Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 4. November 2003 und schlieBt darin alle relevanten UmsetzungsmaBnahmen in jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.
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5. Liste mit Verweisen
In dem Basisprospekt wird auf folgende Dokumente verwiesen, die als Bestandteile des Basisprospektes gelten:

- Punkt X und XI des Basisprospektes vom 14. April 2008 - Finanzbericht 2007 des DZ BANK Konzerns (nach IFRS) - zur Emission von
DZ BANK MaxiRend Alpha bzw. PlusZins Plus (Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns)

- Punkt X und XI des Basisprospektes vom 5. Mai 2009 - Finanzbericht 2008 des DZ BANK Konzerns (nach IFRS) und Jahresabschluss
2008 der DZ BANK AG (nach HGB) - zur Emission von DZ BANK MaxiRend Alpha (Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns und Jah-
resabschluss der DZ BANK AG)

Kopien der Basisprospekte vom 14. April 2008 bzw. vom 5. Mai 2009 werden wahrend der Ublichen Geschaftszeiten zur kostenlosen
Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland bereitgehalten.

Der Geschéftsbericht des Jahres 2007 des DZ BANK Konzerns sowie der Geschaftsbericht des Jahres 2008 des DZ BANK Konzerns und der
Jahresabschluss des Jahres 2008 der DZ BANK AG werden wéhrend der Ublichen Geschaftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten.
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IX. Namen und Adressen

Emittentin

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Hauptzahistelle / Berechnungsstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main
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X. Unterschriften

Unterschriften durch Vertreter der DZ BANK AG,
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Frankfurt, den 7. Juli 2009

Minges Devi

(Prokuristin) (Korrespondenzbevollmachtigte)
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